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Dear Shareholders, 

this report has been drawn up by the Board of Directors of Newron Pharmaceuticals S.p.A. (or “Newron” 
or the “Company”) in relation to the Newron Shareholders’ Meeting, convened in sole call on 23 April 
2026, at 10:00 am CET, at the Company’s registered office in Bresso (MI), Italy, Via Antonio Meucci, No. 
3, to discuss and vote on the following  

AGENDA 

Ordinary Part 

1. Review and approval of the annual financial statements and presentation of the consolidated 
financial statements as at 31 December 2025; connected and consequent resolutions. 

2. Appointment of the members of the Board of Directors for the financial years 2026, 2027 and 
2028 and, consequently, until the approval of the financial statements as at 31 December 2028: 

2.1 determination of the relevant number; 

2.2 proposal to appoint the following persons: 
A. Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive director; 
B. Stefan Weber: as executive director; 
C. George Garibaldi: as a non-executive director; 
D. Gillian Dines: as a non-executive director; 
E. Margarita Chavez: as a non-executive director; 
F. Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

2.3 Determination of the relevant remuneration. 

Connected and consequent resolutions. 

Extraordinary Part 

1. Amendment of the Newron By-laws with particular reference to Articles 6 (Share Capital), 9 
(Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 (Obligations 
arising from listing). Connected and consequent resolutions. 

2. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to be 
exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share capital, in one 
or more times, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, in addition to any premium, 
without option rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Civil Code, to 
serve one or more incentive plans. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions. 

3. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share 
capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, in addition to 
any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without option rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, possibly combined with 
warrants or in service of warrants to be issued, including where this may be necessary for the 
listing of the Company’s ordinary shares (or other financial instruments) on the NYSE, NASDAQ 
and/or any other market (or trading system) within the United States of America. Amendment of 
Article 6 of the Newron By-laws. Connected and consequent resolutions.  

4. Creation of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, on the 
NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-the-counter 
(OTC), within the United States of America. Connected and consequent resolutions.  

In particular, this report has been prepared to provide Shareholders with further details regarding the items on 
the agenda for the ordinary part of the meeting; with regard to items on the agenda for the extraordinary part, 
please refer to the reports prepared also in accordance with applicable laws and regulations, which are made 
available from the Company at its registered office in Bresso (MI), Via Meucci No. 3. 
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Ordinary Part 

1. Review and approval of the annual financial statements and presentation of the consolidated 
financial statements as at 31 December 2025; connected and consequent resolutions. 

Shareholders,  

in relation to the first item on the agenda of the ordinary part, it should be noted that at the shareholders' 
meeting held on April 18, 2023, it was resolved to carry forward the loss for the year 2022 in the amount of 
Euro 22,750,301.62 and, for the purpose of protecting the share capital, to postpone the decision on its coverage 
by the end of the fifth subsequent fiscal year, as permitted by Article 6 of Decree Law 23/2020, as amended 
and supplemented. The same meeting also decided, since the company at the time of the resolution was not in 
the conditions set forth in Art. 2446 or 2447 of the Civil Code, to mandate the administrative body to supervise 
at a prudential level the performance of any losses that may have accrued - including “sterilized” losses -, and 
promptly convene the shareholders’ meeting so that it may take the appropriate measures pursuant to said 
provisions, also in light of the doctrinal and/or jurisprudential interpretations of the Decree in force at that date. 

On 17 March 2026, Newron’s Board of Directors approved the draft financial statements for the financial year 
ended 31 December 2025, prepared in accordance with Italian accounting standards (Italian GAAP), which 
closed with a loss of Euro 14,333,512 and shareholders’ equity of Euro 35,112,387 (taking into account the 
effect of the “sterilization” of losses), as well as the consolidated financial statements as at 31 December 2025 
prepared in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS), which closed with a loss of 
Euro 13,239 thousand and a negative shareholders’ equity of Euro 11,135 thousand. 

The administrative body therefore proposes to carry forward the loss for the financial year ended 31 December 
2025 amounting to Euro 14,333,512 (fourteen million three hundred and thirty three thousands five 
hundred twelve). 

Additional documentation relating to the first item on the agenda of the ordinary part required by current 
regulations is made available to those entitled to it, within the terms of the law, at the Company's registered 
office in Bresso (MI), Via Meucci No. 3, and on the Company's website at www.newron.com Investors 
Section. Therefore, please refer to that documentation for more information regarding the first item on the 
agenda of the ordinary part. 

The proposed resolution concerning the first item on the agenda of the ordinary general meeting convened on 
23 April 2026 is set out below: 

“The Shareholders’ Meeting of Newron Pharmaceuticals S.p.A. held in ordinary session on April 23, 2026, 

- considering the financial statements as of December 31, 2025, the Management Report and all related 
documents prepared by the relevant bodies; 

- considering the consolidated financial statements as of December 31, 2025 and all related documents 
prepared by the relevant bodies 

resolved 

- to approve the financial statements for the year ended December 31, 2025 as prepared and illustrated by the 
Board of Directors in its entirety, which closes with a loss of Euro 14,333,512; 

- to approve the Board of Directors’ proposal to carry forward the loss for the financial year ended 31 
December 2025, amounting to Euro 14,333,512; 

- to grant the Board of Directors, and on its behalf the Chairman and the Chief Executive Officer in office at 
the time, separately, the power to take any action necessary or appropriate for the implementation of these 
resolutions.” 
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2. Appointment of the members of the Board of Directors for the financial years 2026, 2027 and 
2028 and, consequently, until the approval of the financial statements as at 31 December 2028: 

2.1 determination of the relevant number; 

2.2 proposal to appoint the following persons: 
A. Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive director; 
B. Stefan Weber: as executive director; 
C. George Garibaldi: as a non-executive director; 
D. Gillian Dines: as a non-executive director; 
E. Margarita Chavez: as a non-executive director; 
F. Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

2.3 Determination of the relevant remuneration. 

Connected and consequent resolutions. 

Shareholders,  

upon approval of the financial statements as at 31 December 2025, the term of office of the current Board of 
Directors will expire, and it is therefore necessary to appoint the members of the Board of Directors for the 
financial years 2026–2028. 

In view of the valuable work carried out by the Board of Directors over the last three financial years, and in 
order to ensure continuity with this strategy, the Company considers that, also taking into account the current 
composition of the Board of Directors, it may be appropriate to re-appoint the current members of the Board 
of Directors for a further three-year term. 

Dr Luca Benatti and Dr Patrick Langlois have informed the Company that, for personal reasons, they are no 
longer available for re-election and, therefore, the Company has identified two new potential director 
candidates in the persons of Dr George Garibaldi – who has over 30 years of leading-edge experience in the 
development of central nervous system drugs in the pharmaceutical and biotechnology sectors – and Dr Paolo 
Zocchi – who has over 35 years of proven experience in capital markets transactions and complex 
international operations. The Board of Directors believes that the extensive experience of Dr Garibaldi and 
Dr Zocchi will enrich the expertise already present on the Board of Directors. 

In particular, the Shareholders’ Meeting will be asked to resolve on the following proposals: 

(i) to set the number of directors at six, in line with the provisions of the By-laws; and 

(ii) to appoint the members of the new Board of Directors for the three financial years 2026–2028 and, 
therefore, until the approval of the financial statements as at 31 December 2028, namely: 

- Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive director; 

- Stefan Weber: as executive director; 

- George Garibaldi: as a non-executive director; 

- Gillian Dines: as a non-executive director; 

- Margarita Chavez: as a non-executive director; 

- Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

In particular, with regard to the appointment of the Board of Directors, the Shareholders’ Meeting will be asked 
to vote in favor of or against the appointment of each candidate. 

With regard to the remuneration of the new Board of Directors, the Board of Directors, having consulted the 
Remuneration and Appointments Committee, proposes to set the total gross remuneration and annual 
compensation of the Board of Directors at Euro 360,000 gross for the annual remuneration of the Board of 
Directors, granting the Board of Directors full and absolute authority to allocate and assign, in whole or in part, 
such amount, subject to the favorable opinion of the Board of Statutory Auditors where required under 
applicable laws and regulations. 

For further information regarding the remuneration of the Board of Directors, please refer to the 2025 Annual 
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Report – Corporate Governance section – pages 28 and following. 

A summary of the curriculum vitae of Christopher John Martin, Stefan Weber, Gillian Dines and Margarita 
Chavez is available on the Newron website at the following link: www.newron.com/about-us/board-of-
directors. 

Please find below a summary of the curriculum vitae of George Garibaldi and Paolo Zocchi. 

George Garibaldi 

With more than 30 years of leadership in CNS drug development across the pharmaceutical and biotech 
industry Dr. George Garibaldi most recently co‑founded StutterSenseAI Therapeutics, focused on medicines 
for neurodevelopmental and speech disorders, and serves as Chief Medical Officer at Synendos Therapeutics. 

Previously, he co‑founded Noema Pharma, a biotech developing therapies for rare diseases, and led teams at 
Hoffmann‑La Roche, Janssen, and Novartis that advanced breakthrough treatments, including first approvals 
in primary progressive multiple sclerosis, schizoaffective disorder, and autism spectrum disorders. 

Dr Garibaldi earned his MB BCh (MD) from Cairo University’s Faculty of Medicine (Egypt), completed 
residency training in Child and General Psychiatry at the René Descartes Medical School, pursued statistics 
and mathematical modeling at the University of Kremlin‑Bicêtre, and specialized in 
Neuropsychopharmacology at the Pitié Salpêtrière (all in Paris, France). 

He is Co‑Founder and Past President of the International Society for Central Nervous System Clinical Trials 
and Methodology (ISCTM), former Chairman of the International Society for CNS Drug Development 
(ISCDD), and a member of the American Academy of Child and Adolescent Psychiatry (AACAP). He has 
received multiple honors, including the ISCDD Award for Innovation, has served on the Board of Directors 
of MedDay Pharmaceuticals and Retrotope Therapeutics, and is currently member of the Scientific Advisory 
Board of BioHarvest Sciences, a NASDAQ‑listed company and on the Advisory Committee of Redbird 
Research; he is American. 

 

Paolo Zocchi 

Paolo Zocchi was an International Senior Partner at Ernst & Young (EY), where he served for more than 35 
years in senior leadership roles at both the Italian and EMEIA levels, including Mediterranean Growth 
Markets Leader and Markets Clients Leader. He has extensive experience in the pharmaceutical and life 
sciences sectors, having audited and advised companies including Sanofi, Bayer, Neogen, Pierrel, Gentium, 
Madaus, and Mediolanum Farmaceutici, as well as several early-stage biotech companies backed by 
Rottapharm Biotech. 

Paolo Zocchi has significant expertise in capital markets transactions and complex international operations. 
During his career, he coordinated more than 15 IPOs across Italy, the United States and Europe, as well as 
international bond issuances, M&A transactions, cross-border acquisitions, and joint ventures, supporting 
companies in raising more than $3 billion on global capital markets. 

He founded EY’s Center of Excellence for Family Business in collaboration with Bocconi University in Milan 
(Italy) in the early 2000s. In 2025, he established PZConsulting, where he advises companies and shareholders 
on transformation, international expansion, and sustainable growth, while also serving as a board member and 
statutory auditor for numerous private companies. 

Paolo Zocchi holds a degree in Economics from Università Cattolica del Sacro Cuore in Milan (Italy). He is 
a member of the Italian Register of Statutory Auditors and the Italian Register of CSRD professionals; he 
holds Italian and Swiss citizenship. 

 

  

http://www.newron.com/about-us/board-of-directors
http://www.newron.com/about-us/board-of-directors
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Extraordinary Part 

1. Amendment of the Newron By-laws with particular reference to Articles 6 (Share Capital), 9 
(Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 (Obligations 
arising from listing). Connected and consequent resolutions. 

Dear Shareholders, 

for any information regarding the first item on the extraordinary part of the agenda, please refer to the report 
prepared by the Company's Board of Directors to illustrate the proposed statutory amendments and made 
available at the Company's registered office in Bresso (MI), via Meucci no. 3, 15 days ahead of the meeting. 

 

2. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to be 
exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share capital, in one 
or more times, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, in addition to any premium, 
without option rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Civil Code, to 
serve one or more incentive plans. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions. 

Dear Shareholders, 

for any information regarding the second item on the extraordinary part of the agenda, please refer to the report 
prepared by the Company's Board of Directors pursuant to Article 2441, paragraph 6 of the Italian Civil Code 
and made available at the Company's registered office in Bresso (MI), via Meucci no. 3, 15 days ahead of the 
meeting. 

3. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share 
capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, in addition to 
any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without option rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, possibly combined with 
warrants or in service of warrants to be issued, including where this may be necessary for the 
listing of the Company’s ordinary shares (or other financial instruments) on the NYSE, NASDAQ 
and/or any other market (or trading system) within the United States of America. Amendment of 
Article 6 of the Newron By-laws. Connected and consequent resolutions.  

4. Creation of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, on the 
NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-the-counter 
(OTC), within the United States of America. Connected and consequent resolutions.  

 

Dear Shareholders, 

for any information regarding the third and fourth items on the extraordinary part of the agenda, please refer 
to the report prepared by the Company's Board of Directors pursuant to Article 2441, paragraph 6 of the Italian 
Civil Code and made available at the Company's registered office in Bresso (MI), via Meucci no. 3, 15 days 
ahead of the meeting. 

*** 

Bresso, 24 March 2026 

On behalf of the Board of Directors 

The Chief Executive Officer 

Stefan Weber 

 

_________________________ 
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Signori Azionisti, 

la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron Pharmaceuticals S.p.A. 
(o anche “Newron” o “Società”) in relazione all’Assemblea degli Azionisti di Newron, convocata in 
unica convocazione in data 23 aprile 2026, alle ore 10:00am CET, presso la sede della Società in Bresso 
(MI), via A. Meucci, 3, per discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno: 

ORDINE DEL GIORNO 

Parte Ordinaria 

1. Esame ed approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025; delibere inerenti e conseguenti. 

2. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2026, 2027 e 2028 e, 
quindi, fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028: 

2.1 determinazione del relativo numero; 
2.2 proposta di nomina nelle persone di: 

A. Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed amministratore 
non esecutivo; 

B. Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 
C. George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 
D. Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 
E. Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 
F. Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

2.3 determinazione del relativo compenso. 
Delibere inerenti e conseguenti. 

Parte Straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 (Convocazione),  
10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti derivanti dalla 
quotazione). Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 
da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare il capitale 
sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 208.057,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 
e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione. Modifica dell'art. 6 dello 
Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare 
il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, oltre eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, anche con l'esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 5 e 6 del Codice Civile, 
eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di emittendi warrant, anche 
eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie (o altri strumenti finanziari) della 
Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione) nell'ambito degli 
Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

4. Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, sul 
NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter 
(OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti. 

In particolare, la presente relazione viene predisposta per fornire agli Azionisti maggiori dettagli con 
riferimento ai punti all’ordine del giorno della parte ordinaria; per quanto concerne i punti all’ordine del giorno 
di parte straordinaria si prega di fare riferimento e si rinvia alle relazioni predisposte anche ai sensi delle 
applicabili disposizioni normative e regolamentari, così come messe a disposizione dalla Società presso la 
sede sociale in Bresso (MI), via Meucci n. 3.  
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Parte ordinaria 

1. Esame ed approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025; delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti,  

in relazione al primo punto all’ordine del giorno di parte ordinaria, si ricorda che, nel corso dell’assemblea dei 
soci del 18 aprile 2023, è stato deliberato di riportare a nuovo la perdita dell’esercizio 2022 pari a Euro 
22.750.301,62 e, ai fini della protezione del capitale sociale, di rinviare la decisione in merito alla copertura 
della stessa entro la chiusura del quinto esercizio successivo, come consentito dall’art. 6 del D.L. 23/2020 e 
successive modifiche e integrazioni. La medesima assemblea ha anche stabilito, poiché la società al momento 
della delibera non si trovava nelle condizioni di cui all’art. 2446 o 2447 del cod. civ., di dare mandato 
all’organo amministrativo di vigilare a livello prudenziale l’andamento delle perdite eventualmente maturate 
- ivi incluse quelle “sterilizzate” -, e convocare tempestivamente l’assemblea dei soci, affinché la stessa adotti 
i provvedimenti opportuni ai sensi di dette disposizioni, anche alla luce delle interpretazioni dottrinali e/o 
giurisprudenziali del Decreto vigenti a detta data. 

Il Consiglio di Amministrazione di Newron ha approvato, in data 17 marzo 2026, il progetto di bilancio di 
esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, predisposto sulla base dei principi contabili adottati in Italia (Italian 
GAAP), che ha chiuso con una perdita di Euro 14.333.512 ed un patrimonio netto pari ad Euro 35.112.387 
(tenuto conto dell’effetto della “sterilizzazione” delle perdite), nonché il bilancio consolidato al 31 dicembre 
2025 predisposto in conformità ai principi contabili internazionali (IFRS), che ha chiuso con una perdita di 
Euro 13.239 migliaia ed un patrimonio netto negativo pari ad Euro 11.135 migliaia. 

L’organo amministrativo propone dunque di portare a nuovo la perdita dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 
2025 pari ad Euro 14.333.512 (quattordici milioni trecentotrentatremilacinquecentododici). 

L’ulteriore documentazione relativa al primo punto posto all’ordine del giorno di parte ordinaria prevista dalla 
normativa vigente è messa a disposizione degli aventi diritto, nei termini di legge, presso la sede legale della 
Società in Bresso (MI), via Meucci n. 3 e sul sito internet della Società all’indirizzo www.newron.com Sezione 
Investors. Si rinvia pertanto a tale documentazione per maggiori informazioni in merito al primo punto 
all’ordine del giorno della parte ordinaria. 

Si riporta di seguito la proposta di deliberazione concernente il primo punto all’ordine del giorno 
dell’assemblea ordinaria convocata in data 23 aprile 2026: 

“L’Assemblea degli Azionisti di Newron Pharmaceuticals S.p.A. riunitasi in sede ordinaria in data 23 aprile 
2026, 

- visto il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, la Relazione sulla Gestione e tutti i relativi documenti 
predisposti dagli organi competenti; 

- preso atto del bilancio consolidato al 31 dicembre 2025 e di tutti i relativi documenti predisposti dagli organi 
competenti; 

delibera 

- di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 come predisposto ed illustrato dal Consiglio 
di Amministrazione in ogni sua parte, che chiude con una perdita di Euro 14.333.512; 

- di approvare la proposta del Consiglio di Amministrazione di portare a nuovo la perdita relativa all’esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2025 per un ammontare pari ad Euro 14.333.512; 

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e all’Amministratore Delegato pro 
tempore in carica, in via disgiunta, il potere di compiere ogni atto necessario od opportuno per l’esecuzione 
delle presenti delibere.”  

http://www.newron.com/
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2. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2026, 2027 e 2028 e, 
quindi, fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028: 

2.1 determinazione del relativo numero; 

2.2 proposta di nomina nelle persone di: 

A. Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed amministratore 

non esecutivo; 

B. Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 

C. George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 

D. Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 

E. Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 

F. Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

2.3 determinazione del relativo compenso. 

Delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti,  

con l’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2025 scadrà il mandato conferito all’attuale Consiglio di 
Amministrazione e si rende quindi necessario nominare i componenti del Consiglio di Amministrazione per 
gli esercizi 2026-2028. 

In considerazione della preziosa attività svolta dal Consiglio di Amministrazione negli ultimi tre esercizi 
sociali e al fine di dare continuità a tale strategia, la Società ritiene che, anche in considerazione dell’attuale 
composizione del Consiglio di Amministrazione, possa essere opportuno confermare, per un ulteriore 
triennio, gli attuali componenti del Consiglio di Amministrazione. 

I dottori Luca Benatti e Patrick Langlois hanno informato la Società che, per motivi personali, non sono più 
disponibili per la rielezione e, pertanto, la Società ha individuato due nuovi possibili candidati amministratori 
in persona del dottor George Garibaldi  - il quale vanta oltre 30 anni di esperienza di primo piano nello 
sviluppo di farmaci per il sistema nervoso centrale nei settori farmaceutico e biotecnologico – e del dottor 
Paolo Zocchi – il quale vanta oltre 35 anni di comprovata esperienza in operazioni sui mercati dei capitali e 
in complesse operazioni internazionali -. Il Consiglio di Amministrazione ritiene che la profonda esperienza 
dei dottori Garibaldi e Zocchi andrà ad arricchire le competenze già presenti nel Consiglio di 
Amministrazione. 

In particolare, all’Assemblea degli Azionisti sarà chiesto di deliberare sulle seguenti proposte: 

(i) di determinare in sei il numero degli amministratori, in linea con le previsioni statutarie; e 

(ii) di nominare i componenti del nuovo Consiglio di Amministrazione per i tre esercizi 2026-2028 e, quindi, 
fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028, nelle persone di: 

- Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed amministratore non esecutivo; 

- Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 

- George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 

- Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 

- Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 

- Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

In particolare, in relazione alla nomina del Consiglio di Amministrazione, l'Assemblea degli Azionisti sarà 
chiamata a esprimere il proprio voto favorevole o contrario alla nomina di ciascun candidato. 

Con riferimento ai compensi e remunerazione del nuovo organo amministrativo, il Consiglio di 
Amministrazione, sentito il parere del Comitato per la Remunerazione e le Nomine, propone di determinare in 
complessivi Euro 360.000 lordi i compensi e la remunerazione annuale dell’organo amministrativo, 
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conferendo all’organo amministrativo ogni e qualsivoglia potere per ripartire ed assegnare, in tutto o in parte, 
tale ammontare, previo parere favorevole del Collegio Sindacale ove previsto ai sensi delle applicabili 
disposizioni normative e regolamentari. 

Per ulteriori informazioni relative alla remunerazione del Consiglio di Amministrazione, si rimanda alla 
Relazione Annuale 2025 – sezione Corporate Governance – pagine 28 e seguenti. 

Una sintesi del curriculum vitae di Christopher John Martin, Stefan Weber, Gillian Dines e Margarita Chavez 
è disponibile sul sito web di Newron al seguente link: www.newron.com/about-us/board-of-directors. 

Di seguito è altresì riportata una sintesi del curriculum vitae di George Garibaldi e Paolo Zocchi. 

George Garibaldi 

Forte di oltre 30 anni di esperienza in ruoli dirigenziali nello sviluppo di farmaci per il sistema nervoso centrale 
(CNS) nel settore farmaceutico e biotecnologico, il dottor George Garibaldi ha recentemente co-fondato 
StutterSenseAI Therapeutics, azienda specializzata in farmaci per i disturbi dello sviluppo neurologico e del 
linguaggio, e ricopre il ruolo di Chief Medical Officer presso Synendos Therapeutics. 

In precedenza, ha co-fondato Noema Pharma, un'azienda biotecnologica che sviluppa terapie per le malattie 
rare, e ha guidato team presso Hoffmann-La Roche, Janssen e Novartis che hanno portato avanti trattamenti 
innovativi, tra cui le prime approvazioni per la sclerosi multipla primaria progressiva, il disturbo 
schizoaffettivo e i disturbi dello spettro autistico. 

Il dottor Garibaldi ha conseguito la laurea in Medicina (MB BCh) presso la Facoltà di Medicina dell'Università 
del Cairo (Egitto), ha completato la formazione in psichiatria infantile e generale presso la Scuola di Medicina 
René Descartes, ha studiato statistica e modellizzazione matematica all'Università di Kremlin-Bicêtre e si è 
specializzato in neuropsicofarmacologia alla Pitié Salpêtrière (tutte a Parigi, Francia). 

È cofondatore ed ex presidente della Società Internazionale per le Sperimentazioni Cliniche e la Metodologia 
sul Sistema Nervoso Centrale (ISCTM), ex presidente della Società Internazionale per lo Sviluppo 
Farmacologico del SNC (ISCDD) e membro dell'Accademia Americana di Psichiatria Infantile e 
Adolescenziale (AACAP). Ha ricevuto numerosi riconoscimenti, tra cui l'ISCDD Award for Innovation, ha 
fatto parte del Consiglio di Amministrazione di MedDay Pharmaceuticals e Retrotope Therapeutics ed è 
attualmente membro del Comitato Consultivo Scientifico di BioHarvest Sciences, una società quotata al 
NASDAQ, e del Comitato Consultivo di Redbird Research; è cittadino statunitense. 

 

Paolo Zocchi 

Paolo Zocchi è stato Senior Partner Internazionale presso Ernst & Young (EY), dove ha ricoperto per oltre 35 
anni ruoli dirigenziali sia a livello italiano che EMEIA, tra cui quello di Leader dei Mercati in Crescita del 
Mediterraneo e di Leader dei Clienti di Mercato. Vanta una vasta esperienza nei settori farmaceutico e delle 
scienze della vita, avendo svolto attività di revisione e consulenza per aziende quali Sanofi, Bayer, Neogen, 
Pierrel, Gentium, Madaus e Mediolanum Farmaceutici, oltre che per diverse società biotecnologiche in fase 
iniziale sostenute da Rottapharm Biotech. 

Il Dottor Zocchi vanta una notevole esperienza in operazioni sui mercati dei capitali e in complesse operazioni 
internazionali. Nel corso della sua carriera ha coordinato più di 15 IPO in Italia, negli Stati Uniti e in Europa, 
oltre a emissioni obbligazionarie internazionali, operazioni di M&A, acquisizioni transfrontaliere e joint 
venture, supportando le aziende nella raccolta di oltre 3 miliardi di dollari sui mercati dei capitali globali. 

All'inizio degli anni 2000 ha fondato il Centro di Eccellenza per le Imprese Familiari di EY in collaborazione 
con l'Università Bocconi di Milano (Italia). Nel 2025 ha fondato PZConsulting, dove fornisce consulenza ad 
aziende e azionisti in materia di trasformazione, espansione internazionale e crescita sostenibile, ricoprendo 
al contempo il ruolo di membro del consiglio di amministrazione e di sindaco in numerose società private. 

Il Dottor Zocchi ha conseguito la laurea in Economia presso l'Università Cattolica del Sacro Cuore di Milano 
(Italia). È iscritto all'Albo dei Revisori Contabili e all'Albo dei professionisti CSRD; possiede la cittadinanza 
italiana e svizzera.  
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Parte straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 
(Convocazione), 10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti 
derivanti dalla quotazione). Delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti, 

per ogni informazione in merito al primo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, si rinvia alla 
relazione redatta dal Consiglio di Amministrazione della Società per illustrare le modifiche statutarie proposte 
e resa disponibile presso la sede legale della Società in Bresso (MI), via Meucci n. 3, nei 15 giorni precedenti 
l’assemblea. 

 

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 
da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare il capitale 
sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 208.057,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 
e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione. Modifica dell'art. 6 dello 
Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti, 

per ogni informazione in merito al secondo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, si rinvia alla 
relazione redatta dal Consiglio di Amministrazione della Società ai sensi dell’art. 2441, comma 6 del Codice 
Civile e resa disponibile presso la sede legale della Società in Bresso (MI), via Meucci n. 3, nei 15 giorni 
precedenti l’assemblea. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare 
il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, oltre eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, anche con l'esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 5 e 6 del Codice Civile, 
eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di emittendi warrant, anche 
eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie (o altri strumenti finanziari) della 
Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione) nell'ambito degli 
Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

4. Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, sul 
NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter 
(OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti. 

Signori Azionisti, 

per ogni informazione in merito al terzo e quarto punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, si rinvia 
alla relazione redatta dal Consiglio di Amministrazione della Società anche ai sensi dell’art. 2441, comma 6 
del Codice Civile e resa disponibile presso la sede legale della Società in Bresso (MI), via Meucci n. 3, nei 15 
giorni precedenti l’assemblea. 

*** 
Bresso, 24 marzo 2026 
 
Per il Consiglio di Amministrazione 
L’Amministratore Delegato 
Stefan Weber 
 
 
_______________________ 
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On first item on the extraordinary part of the agenda: “Amendment of the Newron By-laws with particular reference to 
Articles 6 (Share Capital), 9 (Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 (Obligations 
arising from listing). Connected and consequent resolutions.” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Dear Shareholders, 

this report has been drawn up by the Board of Directors of Newron Pharmaceuticals S.p.A. (or “Newron” 
or the “Company”) in relation to the Newron Shareholders’ Meeting, convened in a sole call on 23 April 
2026, at 10:00 am CET, at the Company’s registered office in Bresso (MI), Italy, Via Antonio Meucci, No. 
3, to discuss and vote on the following  

AGENDA 

Ordinary Part 

1. Review and approval of the annual financial statements and presentation of the consolidated 
financial statements as at 31 December 2025; connected and consequent resolutions. 

2. Appointment of the members of the Board of Directors for the financial years 2026, 2027 and 
2028 and, consequently, until the approval of the financial statements as at 31 December 2028: 

2.1 determination of the relevant number; 

2.2 proposal to appoint the following persons: 
A. Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive director; 
B. Stefan Weber: as an executive director; 
C. George Garibaldi: as a non-executive director; 
D. Gillian Dines: as a non-executive director; 
E. Margarita Chavez: as a non-executive director; 
F. Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

2.3 Determination of the relevant remuneration. 

Connected and consequent resolutions. 

Extraordinary Part 

1. Amendment of the Newron By-laws with particular reference to Articles 6 (Share Capital), 9 
(Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 (Obligations 
arising from listing). Connected and consequent resolutions. 

2. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to be 
exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share capital, in one 
or more times, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, in addition to any premium, 
without option rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Civil Code, to 
serve one or more incentive plans. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions. 

3. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share 
capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, in addition to 
any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without option rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, possibly combined with 
warrants or in service of warrants to be issued, including where this may be necessary for the 
listing of the Company’s ordinary shares (or other financial instruments) on the NYSE, NASDAQ 
and/or any other market (or trading system) within the United States of America. Amendment of 
Article 6 of the Newron By-laws. Connected and consequent resolutions.  

4. Creation of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, on the 
NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-the-counter 
(OTC), within the United States of America. Connected and consequent resolutions.  

This report has been prepared to provide Shareholders with further details regarding the items on the agenda 
for the ordinary part of the meeting; with regard to items on the agenda for the extraordinary part, please refer 
to the reports prepared in accordance with the applicable laws and regulations, which are available from the 
Company at its registered office in Bresso (MI), Via Meucci No. 3.  



 

Shareholders, 

with reference to the first item on the agenda of the extraordinary meeting, you are invited to approve the 
amendments to the current By-laws aimed, inter alia, at updating and adapting the current provisions of the 
By-laws to certain regulatory and legislative changes that have taken place, streamlining the procedures for 
convening the shareholders’ meeting, and removing certain obsolete transitional clauses. 

It should be noted that these amendments to the By-laws do not confer a right of withdrawal on shareholders 
who do not vote in favor of their approval, as they do not meet the criteria for any of the grounds for withdrawal 
set out in Article 2437 of the Civil Code.  

The text of the Articles of Association alongside the proposed amendments is set out below. 

CURRENT TEXT PROPOSED TEXT 

Article 6 

Share Capital 

Article 6 

Share Capital 

The share capital is set at Euro 4,002,917.00 (four 
million two thousand nine hundred and seventeen 
point zero zero), divided into 20,014,585 (twenty 
million fourteen thousand five hundred and eighty-
five) ordinary shares with a nominal value of Euro 
0.20 (zero point twenty) each. 

[UNCHANGED] 

The ordinary shares are registered, freely 
transferable and indivisible. Each ordinary share 
carries one voting right. The shares are represented 
by share certificates governed by law; however, in 
the event of listing on a regulated market, they will 
be placed in a centralised management system in 
accordance with Italian legislation, in 
dematerialised form, and will therefore not be 
represented by share certificates; in such a case, the 
provisions of the special laws governing financial 
instruments held through an Italian centralised 
management company shall apply. 

Ordinary shares are registered, freely transferable and 
indivisible. Each ordinary share carries one voting 
right. Shares are represented by share certificates 
governed by law; however, in the event of listing on a 
regulated market, they will be placed in a centralised 
management system in accordance with Italian 
legislation, in dematerialised form, and will therefore 
not be represented by share certificates; in such a case, 
the provisions of the special laws governing financial 
instruments held through an Italian centralised 
management company shall apply. 

Without prejudice to any other provisions regarding 
capital increases, the share capital may be increased 
by cash contributions and with the exclusion of 
subscription rights up to a limit of 10% of the 
existing share capital, provided that the issue price 
corresponds to the market value of the shares, and 
this is confirmed by a specific report from the 
company appointed to carry out the audit. 

[UNCHANGED] 

The Extraordinary General Meeting of 2 April 2010 
resolved to increase the share capital with pre-
emptive rights for shareholders pursuant to Article 
2441 of the Italian Civil Code, which may be split, 
against payment, up to a maximum nominal amount 
of Euro 375,844 through the issue of a maximum of 
1,879,220 ordinary shares of Newron on the 

The Extraordinary General Meeting of 2 April 2010 
resolved to increase the share capital with pre-emptive 
rights for shareholders pursuant to Article 2441 of the 
Italian Civil Code, which may be split, against 
payment, up to a maximum nominal amount of Euro 
375,844 through the issue of a maximum of 1,879,220 
ordinary shares of Newron on the following terms and 



following terms and conditions: 

- A  maximum portion of the capital increase, 
amounting to 230,781 newly issued shares 
(representing approximately 12.3% of the total 
amount of the capital increase and 3.5% of the 
current share capital), will be reserved for employees 
of the Company and its subsidiaries, and therefore 
without pre-emptive rights pursuant to Article 2441, 
paragraph 8, of the Italian Civil Code, for the 
purposes of one or more incentive schemes reserved 
for employees of the Company and/or its 
subsidiaries, as determined at the discretion of the 
administrative body, which shall also have the power 
to allocate, free of charge, to the beneficiaries a 
number of options that may vary depending on the 
role they perform within the Company, subject to the 
final terms and conditions to be determined by the 
Board of Directors, in compliance with applicable 
laws; 

 

- The issue may take place within a maximum 
period of 10 years from the date of the resolution of 
2 April 2010, in one or more tranches, including at 
different subscription prices, which shall be 
determined by the board of directors, in any event in 
accordance with the law, with a minimum 
subscription price of Euro 0.20 per share (i.e. equal 
to the nominal value of Newron’s ordinary shares). 

conditions: 

- A  maximum portion of the capital increase, 
comprising 230,781 newly issued shares (representing 
approximately 12.3% of the total amount of the capital 
increase and 3.5% of the current share capital), will be 
reserved for employees of the Company and its 
subsidiaries, and therefore without pre-emptive rights 
pursuant to Article 2441, paragraph 8, of the Italian 
Civil Code, for the purposes of one or more incentive 
schemes reserved for employees of the Company 
and/or its subsidiaries, as determined at the discretion 
of the administrative body, which shall also have the 
power to allocate, free of charge, to the beneficiaries a 
number of options that may vary depending on the role 
they perform within the Company, subject to the final 
terms and conditions to be determined by the Board of 
Directors, in compliance with applicable laws; 

 

- The issue may take place within a maximum 
period of 10 years from the date of the resolution of 2 
April 2010, in one or more tranches, including at 
different subscription prices, which shall be 
determined by the board of directors, in any event in 
accordance with the law, with a minimum subscription 
price of Euro 0.20 per share (i.e. equal to the nominal 
value of Newron’s ordinary shares). 

The extraordinary general meeting of 18 April 2013 
resolved to increase the share capital, by way of a 
divisible issue, by a maximum nominal amount of 
Euro160,000.00 (one hundred and sixty thousand 
euros), through the issue of a maximum of 800,000 
(eight hundred thousand) new ordinary shares with a 
nominal value of Euro 0.20 (zero point twenty) each, 
with full dividend rights, excluding pre-emption 
rights pursuant to Article 2441, paragraphs 5 and 8, 
of the Italian Civil Code, to be reserved for incentive 
schemes for employees, collaborators, consultants 
and directors of Newron and its subsidiaries pursuant 
to Article 2359, paragraph 1, No. 1 of the Italian Civil 
Code, selected at the discretion of the Company’s 
Board of Directors, at a price per share, including par 
value and share premium, to be determined at the 
time of allocation of the option rights, being the 
higher of: 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

 

The extraordinary general meeting of 18 April 2013 
resolved to increase the share capital, by way of a 
divisible issue, by a maximum nominal amount of 
€160,000.00 (one hundred and sixty thousand euros), 
through the issue of a maximum of 800,000 (eight 
hundred thousand) new ordinary shares with a nominal 
value of €0.20 (zero point twenty) each, with full 
dividend rights, excluding pre-emption rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 5 and 8, of the Italian Civil 
Code, to be reserved for incentive schemes for 
employees, collaborators, consultants and directors of 
Newron and its subsidiaries pursuant to Article 2359, 
paragraph 1, No. 1 of the Italian Civil Code, selected 
at the discretion of the Company’s Board of Directors, 
at a price of € r share, inclusive of par value and share 
premium, to be determined at the time of allocation of 
the option rights as the higher of: 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

 

- the minimum price of Euro 5.26 (comprising a 



- the minimum price of Euro 5.26 (comprising 
a nominal value of Euro 0.20 and a minimum share 
premium of Euro 5.06) per share – that is, the price 
determined in accordance with Article 2441(6) of the 
Italian Civil Code (i.e., based on the net asset value 
of Newron Pharmaceuticals S.p.A., also taking into 
account the trend in share prices over the last six 
months). 

 

It has therefore been established that, limited to cases 
where the right of option is excluded pursuant to the 
eighth paragraph of Article 2441 of the Civil Code, 
the issue price may in any event be determined solely 
on the basis of the arithmetic mean of the prices 
recorded on the SIX Swiss Exchange during the thirty 
days preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation. 

The deadline for subscribing to the shares referred to 
in the preceding points has been set as 31 March 
2023, on the understanding that if, upon expiry of 
that deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital shall, pursuant to Article 
2439, second paragraph, of the Italian Civil Code, be 
deemed to have been increased by an amount equal 
to the subscriptions received up to that point and with 
effect from the date of such subscriptions, provided 
that they are subsequent to the registration of these 
resolutions in the Companies Register. 

nominal value of Euro 0.20 and a minimum share 
premium of Euro 5.06) per share – that is, the price 
determined in accordance with Article 2441(6) of the 
Italian Civil Code (i.e., based on the net asset value of 
Newron Pharmaceuticals S.p.A., also taking into 
account the trend in share prices over the last six 
months). 

 

It has therefore been established that, limited to cases 
where the right of option is excluded pursuant to the 
eighth paragraph of Article 2441 of the Civil Code, the 
issue price may in any event be determined solely on 
the basis of the arithmetic mean of the prices recorded 
on the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation. 

The deadline for subscribing to the shares referred to 
in the preceding points has been set as 31 March 2023, 
on the understanding that if, upon expiry of that 
deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital shall, pursuant to Article 2439, 
second paragraph, of the Italian Civil Code, be deemed 
to have been increased by an amount equal to the 
subscriptions received up to that point and with effect 
from the date of such subscriptions, provided that they 
are subsequent to the registration of these resolutions 
in the Companies Register. 

The Extraordinary General Meeting of 27 March 
2014 resolved to grant the Board of Directors, 
pursuant to Article 2443 of the Italian Civil Code, the 
power, by 27 March 2019, to increase the share 
capital against payment and in separate tranches, on 
one or more occasions, by a maximum nominal 
amount of Euro 375,844.00 and, therefore, for a 
maximum of 1,879,220 ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. having the same 
characteristics as those currently in circulation, with 
the exclusion of subscription rights pursuant to 
Article 2441(5) of the Italian Civil Code, with the 
Board expressly authorised, amongst other things, to 
determine the subscription price in accordance with 
the criteria set out in Article 2441(6) of the Italian 
Civil Code. This increase shall be reserved for 
Newron shareholders and one or more qualified 
investors, as further provided for in the shareholders’ 
resolution granting the mandate pursuant to Article 
2443 of the Italian Civil Code, which is hereby 
deemed to be incorporated in full. 

The Extraordinary General Meeting of 27 March 2014 
resolved to grant the Board of Directors, pursuant to 
Article 2443 of the Italian Civil Code, the power, by 27 
March 2019, to increase the share capital against 
payment and in separate tranches, on one or more 
occasions, by a maximum nominal amount of Euro 
375,844.00 and, therefore, for a maximum of 
1,879,220 ordinary shares of Newron Pharmaceuticals 
S.p.A. having the same characteristics as those 
currently in circulation, with the exclusion of 
subscription rights pursuant to Article 2441, paragraph 
5, of the Italian Civil Code, with the Board expressly 
authorised, amongst other things, to determine the 
subscription price in accordance with the criteria set 
out in Article 2441, paragraph 6, of the Italian Civil 
Code. This increase shall be reserved for Newron’s 
shareholders ( ) and one or more qualified investors, as 
further provided for in the shareholders’ resolution 
granting the authorisation pursuant to Article 2443 of 
the Italian Civil Code, which is hereby deemed to be 
incorporated in full. 

The Extraordinary General Meeting of 27 March 
2014 resolved (subject to the exercise of the 

The Extraordinary General Meeting of 27 March 2014 
resolved (subject to the exercise of the power to 



authorisation to increase the share capital by the 
Board of Directors as granted by the same meeting 
and to the implementation of the relevant increase or 
increases, in the event of the authorisation being 
exercised on multiple occasions) to revoke – in whole 
or in part, in proportion to the portions of such 
delegated share capital increase, or such delegated 
increases, that have been implemented – the share 
capital increase by subscription, divisible up to a 
maximum nominal amount of Euro 375,844.00 
through the issue of a maximum number of 1,879,220 
ordinary shares of Newron, as resolved by the 
extraordinary general meeting of 2 April 2010, 
recorded in a notarial deed drawn up by Notary 
Stefano Rampolla of Milan, ref. 34893/8887 on the 
same date; by way of example, should the capital 
increase delegated to the directors as described above 
be subscribed in full for all 1,879,220 shares 
envisaged, the entire increase resolved by the 
meeting of 2 April 2010 shall be revoked; in the event 
of the new increase being carried out for a lower 
number of shares, the revocation shall be equal to the 
number of shares issued under the new increase, up 
to the point where no shares are issued in relation to 
the new increase, in which case there shall be no 
revocation of the increase resolved on 2 April 2010. 

It is resolved to suspend any placement of the capital 
increase approved on 2 April 2010 until the complete 
execution, even in several instalments, of the 
aforementioned capital increase delegated to the 
Board of Directors by the general meeting of 27 
March 2014 or, failing that, until the expiry of the 
term for its execution pursuant to Article 2439 of the 
Italian Civil Code or until any revocation (or Board 
resolution not to proceed with the execution), even 
partial, of the same. 

increase the share capital by the Board of Directors as 
granted by that same meeting and to the execution of 
the relevant increase or increases, in the event of the 
power being exercised on multiple occasions) to 
revoke – in whole or in part, in proportion to the 
portions executed of such delegated share capital 
increase, or of such delegated increases – the share 
capital increase by subscription, divisible up to a 
maximum nominal amount of Euro375,844.00 through 
the issue of a maximum number of 1,879,220 ordinary 
shares of Newron, as resolved by the extraordinary 
general meeting of 2 April 2010, recorded in a notarial 
deed drawn up by Notary Stefano Rampolla of Milan, 
ref. 34893/8887 on the same date; by way of example, 
should the capital increase delegated to the directors as 
described above be subscribed in full for all 1,879,220 
shares envisaged, the entire increase resolved by the 
meeting of 2 April 2010 shall be revoked; in the event 
of the new increase being carried out for a lower 
number of shares, the revocation shall be equal to the 
number of shares issued under the new increase, up to 
the point where no shares are issued in relation to the 
new increase, in which case there shall be no 
revocation of the increase resolved on 2 April 2010. 

It is resolved to suspend any placement of the capital 
increase approved on 2 April 2010 until the complete 
execution, even in several instalments, of the 
aforementioned capital increase delegated to the Board 
of Directors by the general meeting of 27 March 2014 
or, failing that, until the expiry of the term for its 
execution pursuant to Article 2439 of the Italian Civil 
Code or until any revocation (or Board resolution not 
to proceed with the execution), even partial, of the 
same. 

The Extraordinary General Meeting of 24 March 
2015 resolved to increase the share capital up to a 
maximum nominal amount of Euro 260,850.00 (two 
hundred and sixty thousand eight hundred and fifty 
point zero zero) against payment, in any event within 
the scope and in any case within the limits of 10% of 
the pre-existing share capital, in a divisible manner 
and in one or more tranches, even with different 
subscription prices, to be determined in any case in 
accordance with the criteria set out in , the report of 
the administrative body and the report of the 
independent auditors, pursuant to and for the 
purposes of Article 2441, paragraph 4, of the Civil 
Code, Part Two, through the issue of a maximum of 
1,304,250 Newron ordinary shares with a nominal 
value of Euro 0.20 each, with full dividend rights, to 
be implemented by 24 March 2025, with the 

The Extraordinary General Meeting of 24 March 2015 
resolved to increase the share capital up to a maximum 
nominal amount of Euro 260,850.00 (two hundred and 
sixty thousand eight hundred and fifty point zero zero) 
against payment, in any event within the scope and in 
any case within the limits of 10% of the pre-existing 
share capital, in a divisible manner and in one or more 
tranches, even with different subscription prices, to be 
determined in any case in accordance with the criteria 
set out in , the report of the administrative body and the 
report of the independent auditors, pursuant to and for 
the purposes of Article 2441, paragraph 4, of the Civil 
Code, Part Two, through the issue of a maximum of 
1,304,250 Newron ordinary shares with a nominal 
value of Euro 0.20 each, carrying full dividend rights, 
to be implemented by 24 March 2025, with the 
provision that if, upon expiry of that deadline, the 



provision that if, upon expiry of that deadline, the 
capital increase has not been fully subscribed, the 
capital itself, pursuant to Article 2439, second 
paragraph, of the Italian Civil Code, shall be deemed 
to have been increased by an amount equal to the 
subscriptions collected up to that point and with 
effect from the date of such subscriptions, provided 
that they are subsequent to the registration of the 
relevant resolutions in the Companies Register. 

capital increase has not been fully subscribed, the 
capital itself, pursuant to Article 2439, second 
paragraph, of the Civil Code, shall be deemed to have 
been increased by an amount equal to the subscriptions 
collected up to that point and with effect from the date 
of such subscriptions, provided that they are 
subsequent to the registration of the relevant 
resolutions in the Companies Register. 

The extraordinary general meeting of 24 March 2015 
resolved to increase the share capital, against 
payment, in a divisible manner, by a maximum 
nominal amount of Euro 80,000.00 (eighty thousand 
point zero zero), through the issue of a maximum of 
400,000 (four hundred thousand) new ordinary 
shares with a nominal value of Euro 0.20 (zero point 
twenty) each, with full dividend rights, excluding 
pre-emption rights pursuant to Article 2441, 
paragraphs 5 and 8, of the Italian Civil Code, to be 
reserved for incentive schemes for employees, 
collaborators, consultants and directors of Newron 
and its subsidiaries pursuant to Article 2359, 
paragraph 1, No. 1 of the Italian Civil Code 
(including future ones), and other persons selected at 
the discretion of the Company’s Board of Directors 
from among those who may contribute to the growth 
of the Company’s business, at a price per share, 
including par value and share premium, to be 
determined at the time of allocation of the option 
rights, being the higher of: 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the six-month period 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the relevant date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

- the minimum price indicated above – namely 
Euro 2.63 (comprising a nominal value of Euro 0.20 
and a minimum premium of Euro 2.43) per share – 
calculated on the basis of the Company’s net asset 
value as at 31 December 2014, which stands at Euro 
34,299,653. 

It has been established that, in cases where the right 
of option is excluded pursuant to the eighth 
paragraph of Article 2441 of the Civil Code, the issue 
price may nevertheless be determined solely on the 
basis of the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 

The extraordinary general meeting of 24 March 2015 
resolved to increase the share capital, against payment, 
in a divisible manner, by a maximum nominal amount 
of Euro 80,000.00 (eighty thousand point zero zero), 
through the issue of a maximum of 400,000 (four 
hundred thousand) new ordinary shares with a nominal 
value of Euro 0.20 (zero point twenty) each, with full 
dividend rights, excluding pre-emption rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 5 and 8, of the Italian Civil 
Code, to be reserved for incentive schemes for 
employees, collaborators, consultants and directors of 
Newron and its subsidiaries pursuant to Article 2359, 
paragraph 1, No. 1 of the Italian Civil Code (including 
future ones), and other persons selected at the 
discretion of the Company’s Board of Directors from 
among those who may contribute to the growth of the 
Company’s business, at a price per share, including par 
value and share premium, to be determined at the time 
of allocation of the option rights, being the higher of: 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the six-month period 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the relevant date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

- the minimum price indicated above – namely 
Euro 2.63 (comprising a nominal value of Euro 0.20 
and a minimum premium of Euro 2.43) per share – 
calculated on the basis of the Company’s net asset 
value as at 31 December 2014, which stands at Euro 
34,299,653. 

It has been established that, in cases where the right of 
option is excluded pursuant to the eighth paragraph of 
Article 2441 of the Civil Code, the issue price may 
nevertheless be determined, including in cases where 
the right of option is excluded, solely on the basis of 
the arithmetic mean of the prices recorded on the SIX 
Swiss Exchange during the thirty days preceding the 
date of the Board of Directors’ resolution on the 
allocation. 



resolution on the allocation. 

The deadline for subscribing to the shares referred to 
in the preceding points has been set as 24 March 
2025, on the understanding that if, upon expiry of 
that deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital shall, pursuant to Article 
2439, second paragraph, of the Italian Civil Code, be 
deemed to have been increased by an amount equal 
to the subscriptions received up to that point and with 
effect from the date of such subscriptions, provided 
that they are subsequent to the registration of the 
relevant resolutions in the Companies Register. 

The beneficiaries of the capital increase are those 
indicated in the directors’ report prepared in 
accordance with Article 2441(4), second part, of the 
Civil Code. 

The deadline for subscribing to the shares referred to 
in the preceding points has been set as 24 March 2025, 
on the understanding that if, upon expiry of that 
deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital shall, pursuant to Article 2439, 
second paragraph, of the Italian Civil Code, be deemed 
to have been increased by an amount equal to the 
subscriptions received up to that point and with effect 
from the date of such subscriptions, provided that they 
are subsequent to the registration of the relevant 
resolutions in the Companies Register. 

The beneficiaries of the capital increase are those 
indicated in the directors’ report prepared in 
accordance with Article 2441(4), second part, of the 
Civil Code. 

The Extraordinary General Meeting of 22 March 
2016 resolved to delegate to the Board of Directors 
the following powers, which together are intended to 
allow for a maximum capital increase not exceeding 
a nominal amount of Euro 711,177.20 - subject to the 
maximum limit on the share capital increase 
resulting, taken together, from the share capital 
increases referred to in items 4, 5 and 6 of the agenda, 
also amounting to a nominal value of  Euro 
711,177.20 and, therefore, for a maximum of 
3,555,886 ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. - in any event, in accordance 
with the criteria set out in the report of the board of 
directors: 

(i) Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to 
increase the share capital against payment, in one or 
more instalments, including in separate tranches in 
accordance with Article 2439 of the Civil Code, by 
22 March 2021, for a maximum nominal amount – 
subject to the overall capital increase limit indicated 
above – of Euro 711,177.20, with the option to set a 
share premium, through the issue of ordinary shares, 
to be offered as an option to those entitled and/or 
with the exclusion or limitation – in whole or in part 
– of the option right pursuant to paragraphs 4, first 
part, 5, 6 and/or 8 of Article 2441 of the Italian Civil 
Code; 

(ii) Pursuant to Article 2420-ter of the Italian 
Civil Code, to issue convertible bonds, on one or 
more occasions, by 22 March 2021, for a maximum 
nominal amount of Euro 711,177.20, to be offered as 
an option to those entitled, or with exclusion or 
limitation – in whole or in part – of the option right 
pursuant to paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the 
Italian Civil Code, resolving on the related capital 
increase, on a divisible basis, to service the 

[UNCHANGED] 



conversion of bonds for a maximum nominal amount 
– subject to the overall capital increase limit 
indicated above – of Euro 711,177.20. 

The beneficiaries of the capital increase are those 
indicated in the directors’ report prepared in 
accordance with Article 2441 of the Civil Code. 

In the case of capital increases referred to in points 
(i) and (ii) above, pursuant to Article 2441, 
paragraphs 5 and 6 of the Civil Code, the price may 
not be lower than the weighted average daily price 
based on daily trading volumes over the five (5) 
consecutive trading days preceding the reference 
date for the transaction (the “Market Price”), with a 
maximum discount of 15% of the Market Price itself. 

It is also stipulated that, in the event of a capital 
increase involving the exclusion or restriction of pre-
emption rights in favour of a single subscriber for a 
stake in Newron Pharmaceuticals’ share capital 
exceeding 15%, the board of directors shall not 
exercise its delegated powers but shall convene a 
special general meeting to seek its approval of the 
transaction. 

The Extraordinary General Meeting of 22 March 
2016 resolved, subject to the adoption and 
implementation of the resolutions set out in items 4, 
5 and 6 of the agenda for today’s meeting, to revoke: 

(i) the resolution adopted on 27 March 2014, 
recorded in a notarial deed drawn up by Filippo 
Zabban, Notary of Milan, ref. no. 66.143/11.351, 
granting the Board of Directors, pursuant to Article 
2443 of the Italian Civil Code, the power, by 27 
March 2019, to increase the share capital against 
payment and in separate tranches, on one or more 
occasions, by a maximum nominal amount of Euro 
375,844.00 and, therefore, by a maximum of 
1,879,220 ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. having the same 
characteristics as those currently in circulation, with 
the exclusion of subscription rights pursuant to 
Article 2441, paragraph 5, of the Italian Civil Code; 

(ii) the resolution adopted on 2 April 2010, 
recorded in a deed drawn up by Stefano Rampolla, 
Notary Public of Milan, ref. 34893/ 8887, regarding 
a rights issue of new shares, divisible up to a 
maximum nominal amount of Euro 375,844.00 
through the issue of a maximum of 1,879,220 
ordinary shares of Newron Pharmaceuticals S.p.A.  

[UNCHANGED] 

On 6 October 2016, the Board of Directors – 
exercising the powers delegated to the administrative 
body by resolution of the extraordinary general 

[UNCHANGED] 



meeting of shareholders on 22 March 2016 – 
resolved to increase the share capital against 
payment by a maximum nominal amount of Euro 
264,106 and, therefore, by a maximum of 1,320,530 
ordinary shares of Newron Pharmaceuticals S.p.A., 
excluding subscription rights pursuant to paragraphs 
5 and 6 of Article 2441 of the Italian Civil Code, as 
referred to in Article 2443 of the Italian Civil Code: 

- setting the issue price per share (including 
share premium) of each Newron share at Euro 
18.05 (equivalent to CHF 19.75 at the 
exchange rate of 6 October 2016), with full 
dividend rights; 

- reserving this increase for qualified investors 
– who may also already be shareholders of 
Newron at the time of subscription – and for 
strategic investors, it being understood that, in 
accordance with the provisions of the 
shareholders’ resolution of 22 March 2016, 
the increase may not be placed with a single 
subscriber for an amount of Newron 
Pharmaceuticals’ share capital exceeding 
15%; 

- setting 31 December 2016 as the deadline for 
the subscription of the Company’s ordinary 
shares, it being understood that the share 
capital shall in any event be deemed to have 
been increased, pursuant to and for the 
purposes of Article 2439(2) of the Italian 
Civil Code, by an amount equal to the 
subscriptions received up to that date and with 
effect from those subscriptions, provided they 
are subsequent to the registration of the 
resolutions exercising the authorisation in the 
Register of Companies. 

The Board of Directors of the company, meeting on 
8 September 2017 – in further partial exercise of the 
powers conferred upon it by the Extraordinary 
General Meeting of Shareholders on 22 March 2016 
– resolved: 

1) to increase the share capital against payment by a 
maximum nominal amount of Euro 55,561.20 and, 
therefore, by a maximum of 277,806 new ordinary 
shares of Newron Pharmaceuticals S.p.A. with a 
nominal value of Euro 0.20 (zero point twenty) each, 
with full dividend rights, excluding subscription 
rights pursuant to Article 2443 of the Italian Civil 
Code and paragraphs 5, 6 and/or 8 of Article 2441 of 
the Italian Civil Code, to be reserved for incentive 
schemes for employees, collaborators, consultants 
and directors of Newron Pharmaceuticals and its 
subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, 

[UNCHANGED] 



no. 1 of the Italian Civil Code, at a price per share, 
including par value and share premium, to be 
determined at the time of allocation of the option 
rights, being the higher of: 

- the arithmetic mean of the prices recorded 
on the SIX Swiss Exchange during the six-month 
period preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

- the arithmetic mean of the prices recorded 
on the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the relevant date of the Board of 
Directors’ resolution on the allocation; 

- the minimum price equal to the volume-
weighted average daily price for the 5 (five) 
consecutive trading days preceding the reference 
date for the transaction (the Market Price), with a 
maximum discount of 15% of the Market Price itself; 

2) to establish that, limited to cases of exclusion of 
the option right pursuant to the eighth paragraph of 
Article 2441 of the Italian Civil Code, the issue price 
may in any event also be determined solely on the 
basis of the arithmetic mean of the prices recorded 
on the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

3) to set 8 September 2027 as the deadline for the 
subscription of the shares referred to in the preceding 
points, with the provision that if, upon expiry of that 
deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital itself, pursuant to Article 
2439, second paragraph, of the Italian Civil Code, 
shall be deemed to have been increased by an amount 
equal to the subscriptions collected up to that point 
and with effect from the date of such subscriptions, 
provided that they are subsequent to the registration 
of these resolutions in the Companies Register; 

4) to establish that, upon subscription to the capital 
increase, the price, comprising the nominal value 
and share premium, must be paid in full. 

On 25 September 2017, the Board of Directors – in 
full exercise of the powers conferred upon the 
administrative body by resolution of the 
extraordinary general meeting of shareholders held 
on 22 March 2016 – resolved to increase the share 
capital against payment by a maximum nominal 
amount of Euro 391,510 and, therefore, by a 
maximum of 1,957,550 ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals S.p.A., excluding subscription 
rights pursuant to paragraphs 5 and 6 of Article 2441 
of the Italian Civil Code, as referred to in Article 

[UNCHANGED] 



2443 of the Italian Civil Code: 

- setting the issue price per share (including 
share premium) of each Newron share at Euro 11.68 
(equivalent to CHF 13.50 at the exchange rate of 25 
September 2017), with full dividend rights; 

- reserving said increase for qualified investors 
– who may also already be shareholders of Newron 
at the time of subscription to the capital, in 
accordance with the principle of equal treatment of 
shareholders – and to strategic investors, it being 
understood that, in accordance with the provisions of 
the shareholders’ meeting resolution of 22 March 
2016, the increase may not be placed with a single 
subscriber for an amount of Newron 
Pharmaceuticals’ share capital exceeding 15%; 

- setting 31 December 2017 as the deadline for 
the subscription of the Company’s ordinary shares, it 
being understood that the share capital shall in any 
event be deemed to have been increased, pursuant to 
and for the purposes of Article 2439(2) of the Civil 
Code, by an amount equal to the subscriptions 
received up to that date and with effect from those 
subscriptions, provided they are subsequent to the 
registration of the resolutions exercising the 
authorisation in the Companies Register. 

The Extraordinary General Meeting held on 27 
March 2018 resolved to delegate the following 
powers to the Board of Directors: 

(i) Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to 
increase the share capital against payment, on one or 
more occasions, including in instalments pursuant to 
Article 2439 of the Civil Code, by 26 March 2023, up 
to a maximum nominal amount of Euro 
1,426,987.60, with the power to determine any share 
premium, through the issue of ordinary shares, 
possibly also with warrants (which entitle the holder, 
at the discretion of the Board of Directors, to receive 
ordinary shares and/or bonds, including convertible 
bonds, of the company that may be issued by the 
Board itself in the exercise of a delegation, against 
payment, including newly issued ones) to be offered 
as an option to those entitled, or with the exclusion or 
limitation – in whole or in part – of the option right 
pursuant to the first sentence of paragraph 4, and 
paragraphs 5, 6 and 8 of Article 2441 of the Italian 
Civil Code, also in service of: 

(1) the exercise of the aforementioned warrants; 
and/or 

(2) warrants (entitling the holder to receive ordinary 
shares and/or convertible bonds of the company , 
including those issued by the Board itself in the 

[UNCHANGED] 



exercise of a delegation of powers, against payment, 
and including newly issued ones) allotted together 
with bonds issued pursuant to Article 2410 of the 
Italian Civil Code and/or convertible bonds issued 
pursuant to a delegation of powers under Article 
2420-ter of the Italian Civil Code, including 
convertible bonds issued in exercise of the delegation 
referred to in point (ii) below, and/or independently. 

(ii) Pursuant to Article 2420-ter of the Italian Civil 
Code, to issue convertible bonds, by 26 March 2023, 
possibly also with warrants (entitling the holder, at 
the discretion of the Board of Directors, to receive 
ordinary shares and/or bonds, including convertible 
bonds, which may be issued by the Board itself in 
exercise of a mandate, against payment, including 
newly issued bonds), on one or more occasions, 
including in separate tranches, by 26 March 2023, to 
be offered as an option to eligible holders, or with the 
exclusion or limitation – in whole or in part – of the 
option right pursuant to paragraphs 4 (first sentence), 
5, 6 and/or 8 of Article 2441 of the Italian Civil Code, 
for a maximum nominal amount of Euro 
1,426,987.60, with the power to resolve on a capital 
increase, in separate tranches, to service the 
conversion of convertible bonds for a maximum 
nominal amount of Euro 1,426,987.60. 

In any event, the sum of the nominal amount of the 
capital increases authorised under the power referred 
to in sub-paragraph (i) and the nominal amount of the 
capital increase to service the conversion of the 
convertible bonds issued under the power referred to 
in sub-paragraph (ii) may not exceed the maximum 
total nominal amount of Euro 1,426,987.60. 

The beneficiaries of the capital increase are those 
indicated in the directors’ report prepared in 
accordance with Article 2441 of the Italian Civil 
Code; the assets eligible for contribution in kind are 
likewise those indicated in that report. 

On 5 July 2018, the Board of Directors – in partial 
exercise of the powers delegated to the administrative 
body by resolution of the extraordinary general 
meeting of shareholders held on 27 March 2018 - 
resolved to increase the share capital against payment 
by a maximum nominal amount of Euro 82,051.80 
and, therefore, by a maximum of 410,259 ordinary 
shares of Newron Pharmaceuticals S.p.A., with the 
exclusion or restriction of subscription rights 
pursuant to paragraphs 5, 6 and 8 of Article 2441 of 
the Italian Civil Code; 

• setting the unit subscription price (including 
share premium) of each Newron share at the higher 

[UNCHANGED] 



of: 

-  the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution on the allocation; 

-  Euro 3.71 (including a nominal value of Euro 
0.20 and a minimum share premium of Euro 3.51) per 
share. (minimum amount determined in accordance 
with Article 2441(6) of the Italian Civil Code), it 
being understood that, limited to cases of exclusion 
of the right of option pursuant to Article 2441(8) of 
the Italian Civil Code, the issue price may in any 
event also be determined solely on the basis of the 
arithmetic mean of the prices recorded on the SIX 
Swiss Exchange during the thirty days preceding the 
relevant date of the Board of Directors’ resolution on 
the allocation, since, in such a case, the limit 
established pursuant to Article 2441(6) of the 
aforementioned Civil Code does not apply; 

• reserving said increase for incentive schemes 
reserved for employees, collaborators, consultants 
and directors of Newron Pharmaceuticals and its 
subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, 
no. 1 of the Italian Civil Code, as selected from time 
to time at the discretion of the Board of Directors; 

• setting 4 July 2028 as the deadline for the 
subscription of the Company’s ordinary shares, it 
being understood that the share capital shall in any 
event be deemed to have been increased, pursuant to 
and for the purposes of Article 2439(2) of the Civil 
Code, by an amount equal to the subscriptions 
received up to that date, and with effect from the 
same date provided that they are subsequent to the 
registration of the aforementioned resolution with the 
Companies Register. 

On 28 November 2018, the Board of Directors – in 
partial exercise of the powers conferred upon the 
administrative body by resolution of the 
extraordinary general meeting of shareholders held 
on 27 March 2018 - resolved to issue, free of charge, 
807,169 warrants divided into five classes, entitling 
the holders to subscribe for the same number of 
ordinary shares in Newron Pharmaceuticals S.p.A. 
and, consequently, to increase the share capital 
against payment by a maximum nominal amount of 
Euro 161,433.80 and, therefore, by a maximum of 
807,169 ordinary shares of Newron Pharmaceuticals 
S.p.A., with the exclusion of subscription rights 
pursuant to paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the 
Italian Civil Code, as referred to in Article 2443 of 
the Italian Civil Code: 

[UNCHANGED] 



- setting the issue price per share (including 
share premium) of each Newron share at Euro 9.25 
(equivalent to CHF 10.59 at the exchange rate of on 
7 November 2018), with full dividend rights; 

- reserving said increase for the European 
Investment Bank and any other party that may 
subsequently acquire or, in any event, become the 
holder of said warrants; 

- setting 28 November 2028 as the deadline for 
the subscription of the Company’s ordinary shares 
arising from the exercise of the warrants, it being 
understood that the share capital shall in any event be 
deemed to have been increased, pursuant to and for 
the purposes of Article 2439, paragraph 2, of the Civil 
Code, by an amount equal to the subscriptions 
received up to that date and with effect from those 
subscriptions, provided they are subsequent to the 
registration of the resolutions exercising the 
authorisation in the Companies Register. 

On 31 March 2020, the Board of Directors – in partial 
exercise of the powers conferred upon the 
administrative body by resolution of the 
extraordinary general meeting of shareholders on 27 
March 2018 – resolved: to increase the share capital 
against payment by a maximum nominal amount of 
Euro 72,377.20, plus share premium. and, therefore, 
by a maximum of 361,886 ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals S.p.A., with the exclusion or 
restriction of subscription rights pursuant to 
paragraphs 5, 6 and 8 of Article 2441 of the Italian 
Civil Code: 

• setting the unit subscription price (including 
share premium) of each Newron share at the higher 
of: 

-  the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date of the Board of Directors’ 
resolution to allocate the options; 

-  Euro 1.91 (comprising a nominal value of 
Euro 0.20 and a share premium of Euro 1.71) per 
share (minimum amount determined in accordance 
with Article 2441(6) of the Italian Civil Code), 
provided that, limited to cases of exclusion of the 
option right pursuant to Article 2441, paragraph 8, of 
the Italian Civil Code, the issue price may in any 
event also be determined solely on the basis of the 
arithmetic mean of the prices recorded on the SIX 
Swiss Exchange during the thirty days preceding the 
relevant date of the Board of Directors’ resolution to 
allocate the options, since, in such a case, the limit 
established pursuant to Article 2441(6) of the 

[UNCHANGED] 



aforementioned Civil Code; 

• reserving said increase for the March 2020 
Incentive Plan reserved for employees, collaborators, 
consultants and directors of Newron Pharmaceuticals 
and its subsidiaries pursuant to Article 2359, 
paragraph 1, no. 1 of the Italian Civil Code, as 
selected from time to time at the discretion of the 
Board of Directors; 

• setting 4 July 2028 as the deadline for the 
subscription of the Company’s ordinary shares, it 
being understood that the share capital shall in any 
event be deemed to have been increased, pursuant to 
and for the purposes of Article 2439, paragraph 2, of 
the Italian Civil Code, by an amount equal to the 
subscriptions received up to that date. 

The Board of Directors of the company, having met 
on 24 March 2023, in further exercise of the powers 
conferred upon it by the Extraordinary General 
Meeting of Shareholders on 27 March 2018, resolved  

1) to increase the share capital against payment by a 
maximum nominal amount of Euro 1,111,124.80 
(one million one hundred and eleven thousand one 
hundred and twenty-four point eighty), plus share 
premium, and, therefore, by a maximum of 5,555,624 
(five million five hundred and fifty-five thousand six 
hundred and twenty-four) new ordinary shares of 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. with a nominal value 
of Euro 0.20 (zero point twenty) each, with full 
dividend rights, excluding subscription rights 
pursuant to Article 2443 of the Italian Civil Code and 
paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Italian Civil 
Code, to be reserved: 

(i) to qualified investors, such as banks, 
institutions, financial companies and investment 
funds; and/or  

(ii) investors and/or strategic partners; and/or  

(iii) operators carrying out activities that are 
similar, related, synergistic and/or instrumental to 
those of Newron Pharmaceuticals and/or having a 
purpose similar or related to that of the Company or 
otherwise functional to the development of the 
latter’s business; and/or  

(iv) other subscribers who may contribute, either 
internally or externally, to the implementation of 
Newron’s business plans and projects, 

as identified from time to time by the Board of 
Directors, at a price per share, including par value and 
share premium to be determined at the time of the 
capital increase in question, being the higher of the 
following amounts (the “Market Price”): 

[UNCHANGED] 



- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the six-month period 
preceding the date of identification, from time to 
time, of the beneficiary or beneficiaries of the Capital 
Increase (or part thereof); 

- the arithmetic mean of the prices recorded on 
the SIX Swiss Exchange during the thirty days 
preceding the date on which the beneficiary or 
beneficiaries of the Capital Increase (or part thereof) 
are identified, from time to time; 

- the volume-weighted average daily price for 
the 5 (five) consecutive trading days preceding the 
date of identification, from time to time, of the 
beneficiary or beneficiaries of the Capital Increase 
(or part thereof),  

with a maximum discount of 15% of the Market Price 
itself, provided that such price per share may not be 
less than the nominal value per share; 

2) to set 31 March 2028 as the deadline for the 
subscription of the shares referred to in the preceding 
points, with the provision that if, upon expiry of that 
deadline, the capital increase has not been fully 
subscribed, the capital itself, pursuant to Article 
2439, second paragraph, of the Italian Civil Code, 
shall be deemed to have been increased by an amount 
equal to the subscriptions collected up to that point 
and with effect from the date of such subscriptions, 
provided that they are subsequent to the registration 
of today’s resolutions in the Companies Register; 

3) to establish that, upon subscription to the capital 
increase, the price, comprising the nominal value and 
share premium, must be paid in full. 

In accordance with current legislation, the Company 
is authorised to issue other categories of shares and 
financial instruments, including, provided that the 
legal conditions are met and subject to the necessary 
amendments to the Articles of Association, 
preference shares, savings shares, warrants, bonds 
(including those convertible into shares or 
accompanied by warrants), and other categories of 
shares carrying different rights. Shares may also be 
issued through the conversion of other categories of 
shares or other securities, where permitted by law. 

[UNCHANGED] 

The share capital may also be increased by issuing 
shares with different rights and through 
contributions other than cash, within the limits 
permitted by law. 

[UNCHANGED] 

Article 9 Article 9 



Convening Convening 

The Shareholders’ Meeting is normally convened by 
the Directors, including at a location other than the 
registered office, in Italy, the European Union or 
Switzerland. 

[UNCHANGED] 

Article 2367 of the Civil Code applies. [UNCHANGED] 

The convening of the Shareholders’ Meeting, 
whether ordinary or extraordinary, shall be effected, 
until such time as the Company’s shares are listed on 
an Italian or foreign market, by means of a notice sent 
to all shareholders by means that guarantee proof of 
receipt at least 8 (eight) days prior to the date of the 
meeting. 

The convening of the Shareholders’ Meeting, whether 
ordinary or extraordinary, shall be effected, until such 
time as the Company’s shares are listed on an Italian or 
foreign stock exchange, by means of a notice sent to all 
shareholders by means that guarantee proof of receipt 
at least 8 (eight) days prior to the date of the meeting. 

In the event that the Company’s shares are listed on 
an Italian or foreign stock exchange, the convening 
of the Shareholders’ Meeting, whether ordinary or 
extraordinary, shall be effected by means of a notice 
to be published at least 15 days (or within the longer 
period provided for by any applicable special Italian 
laws) prior to the date of the meeting, on first call, in 
accordance with the provisions of Italian law, 

 

(a) in Italian, in the daily newspaper “MF Milano 
Finanza” or, in the event of the newspaper ceasing 
publication or any objective impediment, in the daily 
newspaper “Corriere della Sera”, or, finally, in the 
event of the latter ceasing publication or any 
objective impediment, in the Official Gazette of the 
Italian Republic; 

 

(b) in German, in the daily newspaper “Neue 
Zürcher Zeitung” or, in the event of cessation of 
publication or objective impediment, in the daily 
newspaper “Tagesanzeiger” and 

 

(c) in French, in the daily newspaper “Le Temps” 
or, in the event of cessation of publication or 
objective impediment, in the daily newspaper 
“L'Agefi”. 

In the event that the Company’s shares are listed on an 
Italian or foreign stock exchange, notice of both 
ordinary and extraordinary general meetings shall be 
given by means of a notice to be published at least 15 
days (or within the longer period provided for by any 
applicable special Italian laws) prior to the date of the 
meeting, on first call, in accordance with the 
provisions of Italian law and, where required by law, 

 

(a) in Italian, in the daily newspaper “MF Milano 
Finanza” or, in the event of the cessation of 
publication or an objective impediment, in the 
daily newspaper “Corriere della Sera”, or, finally, 
in the event of the cessation of publication or an 
objective impediment of the latter, in the Official 
Gazette of the Italian Republic; 

 

(b) in German, in the daily newspaper “Neue Zürcher 
Zeitung” or, in the event of the newspaper ceasing 
publication or any objective impediment, in the 
daily newspaper “Tagesanzeiger” and 

 

(c) in French, in the daily newspaper “Le Temps” or, 
in the event of the newspaper ceasing publication 
or any objective impediment, in the daily 
newspaper “L’Agefi”. 

In any event, Italian law shall apply for the purposes 
of the validity of the notice. 

[UNCHANGED] 

Both ordinary and extraordinary General Meetings 
may also be convened on third call, in accordance 
with the law. 

[UNCHANGED] 



The Shareholders’ Meeting, whether ordinary or 
extraordinary, shall normally be held following 
multiple convocations. The Board of Directors may, 
however, determine, if it deems it appropriate and by 
expressly stating so in the notice of convocation, that 
the Shareholders’ Meeting, whether ordinary or 
extraordinary, shall be held in following a single 
convocation. 

[UNCHANGED] 

The notice of meeting must specify the date, time and 
venue of the meeting, as well as the agenda for the 
first, second and, where applicable, third notices of 
meeting, or for the single notice of meeting where so 
determined by the Board of Directors. 

[UNCHANGED] 

Ordinary and extraordinary General Meetings may be 
held with participants located in multiple places, 
whether adjacent or distant, connected via audio-
conferencing and/or video-conferencing, provided 
that all participants can be identified and are able to 
follow the discussion, to contribute in real time to the 
discussion of the items on the agenda, to receive and 
transmit documents, and to take part in the voting, 
and that all of the above is recorded in the relevant 
minutes. In such cases, unless the Meeting is 
convened pursuant to Article 2366, paragraph 4, of 
the Italian Civil Code, the notice of meeting shall 
specify the locations connected via audio- and/or 
video-conferencing facilities provided by the 
Company, to which shareholders and/or members of 
the Board of Directors and/or the Board of Statutory 
Auditors may attend. Where these conditions are met, 
the Shareholders’ Meeting shall be deemed to have 
been held at the location where the Chairman and the 
minute-taker are situated. 

It is permissible for the Ordinary and Extraordinary 
General Meeting to be held with participants located in 
multiple venues, whether adjacent or distant, 
connected via audio-conferencing and/or video-
conferencing, provided that all participants can be 
identified and are able to follow the discussion, 
contribute in real time to the discussion of the items on 
the agenda, receive and transmit documents, and take 
part in the voting, and that all of the above is recorded 
in the relevant minutes. In such cases, unless the 
Meeting is convened pursuant to Article 2366, 
paragraph 4, of the Italian Civil Code, the notice of 
meeting shall specify the locations connected via 
audio- and/or video-conferencing facilities provided 
by the Company, to which shareholders and/or 
members of the Board of Directors and/or the Board of 
Statutory Auditors may attend. Where these conditions 
are met, the Shareholders’ Meeting shall be deemed to 
have been held at the location where the Chairman and 
the Secretary or the Notary recording the minutes are 
present.  

In any event, the Shareholders’ Meeting shall be 
deemed to be duly constituted if the entire share 
capital is represented and the majority of the 
Directors and standing members of the Board of 
Statutory Auditors in office attend the meeting, in 
accordance with Article 2366 of the Italian Civil 
Code. 

[UNCHANGED] 

Article 10 

Admission – Proxy 

Article 10 

Admission - Proxy 

Should the Company’s shares be listed on an Italian 
or foreign stock exchange, in order to participate in 
the Shareholders’ Meeting, prior notification must be 
sent by the intermediary admitted to the centralised 
management system, in accordance with the 
provisions in force, certifying ownership of the 

Where the Company’s shares are listed on an Italian or 
foreign stock exchange, iIn order to attend the 
Shareholders’ Meeting, prior notification must be sent 
by the intermediary admitted to the centralised 
management system, in accordance with the provisions 
in force, certifying ownership of the shares and the 



shares and the right to vote. The notification must be 
received at the registered office no later than the 
working day preceding the date set for the 
Shareholders’ Meeting, unless otherwise provided 
for by law. 

right to vote. The notification must be received at the 
registered office no later than the working day 
preceding the date set for the Shareholders’ Meeting, 
unless otherwise provided for by law. 

Participation in the Shareholders’ Meeting may also 
take place via audio-conferencing and/or video-
conferencing under the conditions and in the manner 
set out in Article 9 above. 

[UNCHANGED] 

Unless otherwise provided for in these Articles of 
Association, the right to attend and be represented at 
the General Meeting is governed by the applicable 
Italian provisions in force. 

[UNCHANGED] 

Article 13 

Extraordinary General Meeting 

Article 13 

Extraordinary General Meeting 

The Extraordinary General Meeting is competent to 
resolve on amendments to these Articles of 
Association, on the appointment, replacement and 
powers of liquidators, and in other cases provided for 
by law. 

[UNCHANGED] 

The Extraordinary General Meeting is validly 
constituted and resolves in first, second and third call 
with the majorities established by Italian law. In 
particular, following listing on a regulated market, 
the Extraordinary General Meeting in first call is duly 
constituted when at least half of the share capital is 
represented and resolves with the favourable vote of 
at least two-thirds of the capital represented at the 
meeting; in second call, it is duly constituted when 
more than one-third of the share capital is represented 
and resolves with the favourable vote of at least two-
thirds of the capital represented at the meeting; at the 
third call, it is duly constituted when at least one-fifth 
of the share capital is represented and resolves with 
the favourable vote of at least two-thirds of the share 
capital represented at the meeting. Should the 
Extraordinary General Meeting be convened in a 
single call, the majorities provided for the 
Extraordinary General Meeting at the third call shall 
apply. 

The Extraordinary Shareholders’ Meeting is validly 
constituted and passes resolutions at the first, second 
and third calls with the majorities established by Italian 
law. In particular, following the listing and for as long 
as the Company is listed on a regulated market, the 
Extraordinary General Meeting in first call is duly 
constituted when at least half of the share capital is 
represented and resolves with the favourable vote of at 
least two-thirds of the share capital represented at the 
meeting; on second call, it is duly constituted when 
more than one-third of the share capital is represented 
and resolves with the favourable vote of at least two-
thirds of the capital represented at the meeting; on third 
call, it is duly constituted when at least one-fifth of the 
share capital is represented and resolves with the 
favourable vote of at least two-thirds of the capital 
represented at the meeting. If the Extraordinary 
General Meeting is convened in a single call, the 
majorities required for the Extraordinary General 
Meeting in third call shall apply. 

Article 25 

Obligations arising from the listing 

Article 25 

Obligations arising from listing 

1. From the moment and for the entire period during 
which the Company is listed on an Italian regulated 
market, the provisions relating to listed companies 
set out in Legislative Decree No. 58 of 24 February 
1998, as amended, and the applicable regulations 

[UNCHANGED] 



shall also apply to it, subject to the adoption of the 
necessary amendments to the Articles of 
Association. 

2. Should the Company be listed on a regulated 
market other than the Italian market, and for as long 
as it remains so – subject to the provisions of 
A r t i c l e  119 of Legislative Decree No. 58 o f  24 
February 1998, where applicable – the following 
rules shall apply , provided that this does not conflict 
with any statutory or regulatory provisions, whether 
Italian or of the country of listing: 

 

(a) any natural or legal person, entity or association 
(“Shareholder”) who, directly or indirectly, including 
through trustees or in concert with others, holds, 
transfers, purchases or sells shares or rights relating 
to such shares, and/or options, warrants and any 
other rights connected with the purchase, transfer or 
sale of the Company’s shares, must comply with the 
laws and regulations of the relevant foreign stock 
exchange, with reference to the provisions set out in 
the following paragraphs. 

 

(b) Every holder of equity interests in the Company 
is obliged to observe and comply with the laws and 
regulations and any subsequent amendments thereto, 
including the decisions and interpretations of the 
regulations issued from time to time by the stock 
exchange and/or the supervisory authorities of the 
regulated market in the country of listing (“Stock 
Exchange Authority”), with regard to the disclosure 
obligations concerning significant shareholdings held 
in listed companies (“Regulations on the Disclosure 
of Significant Shareholdings”), even where such 
laws and regulations are not expressly applicable to 
foreign issuers. The Shareholder is also required to 
notify the Company immediately and in writing of 
any change in their significant shareholdings that is 
required under the Regulations on the Disclosure of 
Significant Shareholdings in force with regard to the 
Company’s listing market, expressly authorising the 
Company to make such information public, in the 
manner and within the timeframes it deems 
appropriate, unless prohibited by law. 

In particular, if and for as long as the Company is 
listed on the regulated market in Zurich (SIX Swiss 
Exchange), each holder of share rights is required to 
comply with the provisions of Swiss legislation, as in 
force from time to time, concerning the obligation to 
disclose significant shareholdings in listed 
companies, held either directly or indirectly, 

2. Should the Company be listed on a regulated market 
other than the Italian market, and for as long as it 
remains so – subject to the provisions of A r t i c l e  
119 of Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998, 
where applicable – the following rules shall apply, 
provided that this does not conflict with any statutory 
or regulatory provisions of Italy or of the country of 
listing: 

 

(a) any natural or legal person, entity or association 
(“Shareholder”) who, directly or indirectly, including 
through trustees or in concert with others, holds, 
transfers, purchases or sells shares or rights relating to 
such shares, and/or options, warrants and any other 
rights connected with the purchase, transfer or sale of 
the Company’s shares, must comply with the laws and 
regulations of the relevant foreign stock exchange, 
with reference to the provisions set out in the following 
paragraphs. 

 

(b) Every holder of shares in the Company is obliged 
to observe and comply with the laws and regulations 
and any subsequent amendments thereto, including the 
decisions and interpretations of the regulations issued 
from time to time by the stock exchange and/or the 
supervisory authorities of the regulated market in the 
country of listing (“Stock Exchange Authority”), with 
regard to the disclosure obligations concerning 
significant shareholdings held in listed companies 
(“Regulations on the Disclosure of Significant 
Shareholdings”), even where such laws and 
regulations are not expressly applicable to foreign 
issuers. The Shareholder is also required to notify the 
Company immediately and in writing of any change in 
their significant shareholdings that is required under 
the Regulations on the Disclosure of Significant 
Shareholdings in force with regard to the Company’s 
listing market, expressly authorising the Company to 
make such information public, in the manner and 
within the timeframes it deems appropriate, unless 
prohibited by law. 

In particular, should the Company be listed on the 
regulated market in Zurich (SIX Swiss Exchange), and 
for as long as it remains so, each holder of share rights 
is required to comply with the provisions of Swiss 
legislation, as in force from time to time, concerning 
the obligation to disclose significant shareholdings in 
listed companies, held either directly or indirectly, 



including the holding of rights to acquire shares (in 
accordance with the Regulations on the Disclosure of 
Significant Shareholdings, in particular Article 20 of 
the Swiss Federal Act on Stock Exchanges and 
Securities Trading of 24 March 1995 and subsequent 
amendments and implementing measures, including 
Articles 9 et seq. of the Ordinance of the Swiss 
Federal Banking Commission of 25 June 1997 and 
subsequent amendments), as may be replaced or 
amended from time to time. 

 

c) Each holder of share rights in the Company is also 
obliged to observe and comply with the legislation 
and regulations and any subsequent amendments 
thereto, including the decisions and interpretations of 
the legislation issued from time to time by the Stock 
Exchange Authority of the listing market, with 
regard to the rules on Takeover or Exchange Offers, 
whether mandatory or voluntary, including the rules 
on the conduct of the offer and the anti-evasion rules 
(“Regulations on Takeover and Exchange Offers”), 
even where such legislation and regulations are not 
expressly applicable to foreign issuers. 

In particular, if and for as long as the Company is 
listed on the regulated market in Zurich (SIX Swiss 
Exchange), each holder of share rights is required to 
comply with the provisions of Swiss legislation, as in 
force from time to time, on public takeover and 
exchange offers (in particular, Articles 22 et seq. – 
including, inter alia, Article 32 – of the Swiss 
Federal Act on Stock Exchanges and Securities 
Trading of 24 March 1995, as amended, and 
implementing measures, including Articles 25 et seq. 
of the Ordinance of the Swiss Federal Banking 
Commission of 25 June 1997, as amended, and the 
Ordinance of the Takeover Board issued on 21 July 
1997 concerning takeover bids, as amended), as may 
be replaced or amended from time to time. 

 

(d) The Company’s Board of Directors shall have all 
necessary powers and authority, in accordance with 
the law, to ensure that the provisions of the Articles 
of Association are complied with. Any shareholder 
who fails to comply with the obligations set out in 
paragraph 2, sub-paragraphs (b) and (c) of this 
Article 25 may be held liable for any damage caused 
to the Company and/or its shareholders and/or third 
parties. 

The voting rights attached to shares in respect of 
which the obligations set out in paragraph 2(c) of this 
Article 25 have been omitted or breached may not be 
exercised by the shareholder who committed the 

including the holding of rights to acquire shares (in 
accordance with the Regulations on the Disclosure of 
Significant Shareholdings, in particular Article 20 
Articles 120 et seq. of the Swiss Federal Act on Stock 
Exchanges and Securities Trading of 24 March 1995, 
as amended, the Federal Act on Financial Market 
Infrastructure and Market Conduct in Securities 
and Derivatives Trading of 19 June 2015, and 
implementing measures, including Articles 9, 10 et 
seq. of the Ordinance of the Swiss Federal Banking 
Commission of 25 June 1997, as amended, and the 
Ordinance of the Swiss Financial Market 
Supervisory Authority on Financial Market 
Infrastructure and Market Conduct in the Trading 
of Securities and Derivatives of 3 December 2015, 
as may be replaced or amended from time to time. 

 

c) Each holder of share rights in the Company is also 
obliged to observe and comply with the legislation and 
regulations and any subsequent amendments thereto, 
including the decisions and interpretations of the 
legislation issued from time to time by the Stock 
Exchange Authority of the listing market, with regard 
to the rules on Takeover or Exchange Offers, whether 
mandatory or voluntary, including the rules on the 
conduct of the offer and the anti-evasion rules 
(“Regulations on Takeover and Exchange Offers”), 
even where such legislation and regulations are not 
expressly applicable to foreign issuers. 

In particular, should the Company be listed on the 
regulated market in Zurich (SIX Swiss Exchange), and 
for as long as it remains so, each holder of share rights 
is required to comply with the provisions of Swiss 
legislation, as in force from time to time, on public 
takeover and exchange offers (in particular, Articles 
22, 125 et seq. – including, inter alia, Article 32 – of 
the Swiss Federal Act on Financial Market 
Infrastructure and Market Conduct in the Trading 
of Securities and Derivatives of 19 June 2015, the 
Stock Exchange and Securities Trading Act of 24 
March 1995 and subsequent amendments and 
implementing measures, including Articles 25, 30 et 
seq. of the Ordinance of the Swiss Federal Banking 
Commission of 25 June 1997 and subsequent 
amendments by the Swiss Financial Market 
Supervisory Authority on financial market 
infrastructure and market conduct in the trading of 
securities and derivatives of 3 December 2015, as 
well as the Takeover Board Ordinance issued on the 
subject of takeover bids on 21 July 1997 and 20 
August 2008, as amended), as may be replaced or 
amended from time to time. 



aforementioned breach, until such time as that 
shareholder has launched a takeover bid and/or an 
exchange offer in accordance with the relevant 
provisions of Swiss legislation on public offers, as in 
force from time to time, or until such time as the said 
shareholder has disposed of a percentage of shares 
such that the relevant threshold for the launch of a 
public takeover bid and exchange offer pursuant to 
the applicable provisions of Swiss legislation on 
public offers, as in force from time to time, is not 
exceeded; all this unless the Board of Directors, in 
accordance with the relevant legislative provisions, 
may determine otherwise. 

 

(d) The Board of Directors of the Company ( ) shall 
have all appropriate powers and authority, in 
accordance with the law, to ensure that the provisions 
of the Articles of Association are complied with. A 
shareholder who fails to comply with the obligations 
set out in paragraph 2, sub-paragraphs (b) and (c) of 
this Article 25 may be held liable for any damage 
caused to the Company and/or its shareholders and/or 
third parties. 

The voting rights attached to shares in respect of which 
the obligations set out in paragraph 2(c) of this Article 
25 have been omitted or breached may not be 
exercised by the shareholder who committed the 
aforementioned breach, until such time as that 
shareholder has launched a public takeover and/or 
exchange offer in accordance with the relevant 
provisions of Swiss legislation on public offers, as in 
force from time to time, or until such time as the 
shareholder has disposed of a percentage of shares 
such that the relevant threshold for the launch of a 
public takeover or exchange offer pursuant to the 
applicable provisions of Swiss legislation on public 
offers, as in force from time to time, is not exceeded; 
all this unless the Board of Directors, in accordance 
with the relevant legislative provisions, may determine 
otherwise. 

With regard to this item on the agenda, subject to the possibility of making any amendments and/or additions 
that may prove appropriate and/or necessary, in accordance with the provisions of the law, the Board of 
Directors submits the following proposed resolution for your approval:   

“The Extraordinary Meeting of Newron Pharmaceuticals S.p.A., 

- having heard the Chairman’s presentation,   

- having examined and discussed the explanatory report of the Board of Directors   

resolves 

- to amend Articles 6 (Share Capital), 9 (Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General 
Meeting) and 25 (Obligations arising from listing) of the Articles of Association, as set out in the text proposed 
in the Report prepared by the Board of Directors;  

- to grant the Board of Directors, and on its behalf the Chairman and the Chief Executive Officer in office at 
the time, separately, the power to perform any act necessary or appropriate for the implementation of these 
resolutions and to introduce any non-substantial amendments required for registration in the Companies 
Register”. 

*** 

Bresso, 24 March 2026 

On behalf of the Board of Directors 

The Chief Executive Officer 

Stefan Weber 

________________________ 
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 

sul primo punto all'ordine del giorno dell'Assemblea straordinaria, recante: “Modifica 
dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 (Convocazione), 
10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti derivanti 
dalla quotazione). Delibere inerenti e conseguenti.” 

 



 
Signori Azionisti, 

la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron Pharmaceuticals S.p.A. 
(o anche “Newron” o “Società”) in relazione all’Assemblea degli Azionisti di Newron, convocata in 
unica convocazione in data 23 aprile 2026, alle ore 10:00am CET, presso la sede della Società in Bresso 
(MI), via A. Meucci, 3, per discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno: 

ORDINE DEL GIORNO 

Parte Ordinaria 

1. Esame ed approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025; delibere inerenti e conseguenti. 

2. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2026, 2027 e 2028 e, 
quindi, fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028: 

2.1 determinazione del relativo numero; 

2.2 proposta di nomina nelle persone di: 
A. Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed amministratore 

non esecutivo; 
B. Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 
C. George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 
D. Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 
E. Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 
F. Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

2.3 determinazione del relativo compenso. 

Delibere inerenti e conseguenti. 

Parte Straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 (Convocazione), 
10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti derivanti dalla 
quotazione). Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 
da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare il capitale 
sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 208.057,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 
e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione. Modifica dell'art. 6 dello 
Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare 
il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, oltre eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, anche con l'esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 5 e 6 del Codice Civile, 
eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di emittendi warrant, anche 
eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie (o altri strumenti finanziari) della 
Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione) nell'ambito degli 
Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

4. Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, sul 
NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter 
(OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti. 

  



 
Signori Azionisti, 

con riferimento al primo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria, siete invitati ad approvare le 
modifiche al vigente statuto sociale volte, inter alia, ad aggiornare ed adeguare le attuali clausole statutarie ad 
alcune intervenute modifiche normative e regolamentari, a snellire le modalità di convocazione dell’assemblea 
degli azionisti, nonché ad eliminare alcune clausole transitorie desuete. 

Si specifica che tali modifiche statutarie non attribuiscono il diritto di recesso in capo ai soci che non dovessero 
concorrere alla relativa approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle fattispecie di recesso 
individuate dall'art. 2437 del Codice Civile.  

Si riporta qui di seguito il testo a fronte dello statuto sociale con le modifiche proposte. 

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO 

Articolo 6 

Capitale 

Articolo 6 

Capitale 

Il capitale sociale è determinato in Euro 
4.002.917,00 
(quattromilioniduemilanovecentodiciassette virgola 
zero zero) suddiviso in numero 20.014.585 
(ventimilioniquattordicimilacinquecentoottantacinq
ue) azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,20 
(zero virgola venti) ciascuna. 

[INVARIATO] 

Le azioni ordinarie sono nominative, liberamente 
trasferibili e indivisibili. Ogni azione ordinaria dà 
diritto a un voto. Le azioni sono rappresentate da 
certificati azionari disciplinati dalla legge, ma in 
caso di quotazione in un mercato regolamentato, 
saranno immesse in un sistema di gestione 
accentrata ai sensi della normativa italiana, in forma 
dematerializzata, e, pertanto, non saranno 
rappresentate da certificati azionari; in tal caso, si 
applicheranno le disposizioni delle leggi speciali in 
tema di strumenti finanziari detenuti per il tramite di 
una società di gestione accentrata italiana. 

Le azioni ordinarie sono nominative, liberamente 
trasferibili e indivisibili. Ogni azione ordinaria dà 
diritto a un voto. Le azioni sono rappresentate da 
certificati azionari disciplinati dalla legge, ma in caso 
di quotazione in un mercato regolamentato, saranno 
immesse in un sistema di gestione accentrata ai sensi 
della normativa italiana, in forma dematerializzata, e, 
pertanto, non saranno rappresentate da certificati 
azionari; in tal caso, si applicano heranno le 
disposizioni delle leggi speciali in tema di strumenti 
finanziari detenuti per il tramite di una società di 
gestione accentrata italiana. 

Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento 
di capitale, questo potrà essere aumentato con 
conferimenti in denaro ed esclusione del diritto di 
opzione nei limiti del 10% del capitale preesistente, 
alla condizione che il prezzo di emissione 
corrisponda al valore di mercato delle azioni, e ciò 
sia confermato da apposita relazione della società 
incaricata della revisione contabile. 

[INVARIATO] 

L'Assemblea Straordinaria del 2 aprile 2010 ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale con diritto 
di opzione da parte degli azionisti ex art. 2441 cod. 
civ, scindibile, a pagamento, fino ad un ammontare 
massimo pari a nominali Euro 375.844 mediante 
emissione di un numero massimo di azioni 
ordinarie di Newron pari a 1.879.220 ai seguenti 
termini e condizioni: 

- un ammontare massimo dell’aumento di 
capitale, pari a n. 230.781 azioni di nuova 

L'Assemblea Straordinaria del 2 aprile 2010 ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale con diritto 
di opzione da parte degli azionisti ex art. 2441 cod. 
civ, scindibile, a pagamento, fino ad un ammontare 
massimo pari a nominali Euro 375.844 mediante 
emissione di un numero massimo di azioni ordinarie 
di Newron pari a 1.879.220 ai seguenti termini e 
condizioni: 

- un ammontare massimo dell’aumento di 
capitale, pari a n. 230.781 azioni di nuova emissione 



 
emissione (pari a circa il 12,3% dell’ammontare 
totale dell’aumento di capitale ed al 3,5% del 
capitale sociale attuale), sarà riservato ai 
dipendenti della Società e delle sue controllate, e 
quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell’art. 2441, comma 8, cod. civ, a servizio di uno 
o più piani di incentivazione riservati a dipendenti 
della Società e/o di sue controllate, come 
individuati discrezionalmente dall’organo 
amministrativo che avrà altresì la facoltà di 
attribuire, gratuitamente, ai beneficiari un numero di 
opzioni anche variabile in considerazione del ruolo 
dagli stessi svolto nell’ambito della Società ai 
termini ed alle condizioni definitive che verranno 
fissate dal Consiglio di Amministrazione, nel 
rispetto delle norme di legge applicabili; 

 

- l’esecuzione potrà avvenire entro un periodo 
massimo di 10 anni dalla data della stessa delibera 
del 2 aprile 2010, in una o più tranche, anche con 
diversi prezzi di sottoscrizione, che saranno 
determinati da parte dell’organo amministrativo, in 
ogni caso, in applicazione della disciplina di legge, 
con un prezzo minimo di sottoscrizione pari ad 
Euro 0,20 per azione (ossia pari al valore nominale 
delle azioni ordinarie di Newron). 

(pari a circa il 12,3% dell’ammontare totale 
dell’aumento di capitale ed al 3,5% del capitale 
sociale attuale), sarà riservato ai dipendenti della 
Società e delle sue controllate, e quindi con 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 
2441, comma 8, cod. civ, a servizio di uno o più piani 
di incentivazione riservati a dipendenti della 
Società e/o di sue controllate, come individuati 
discrezionalmente dall’organo amministrativo che 
avrà altresì la facoltà di attribuire, gratuitamente, ai 
beneficiari un numero di opzioni anche variabile in 
considerazione del ruolo dagli stessi svolto 
nell’ambito della Società ai termini ed alle 
condizioni definitive che verranno fissate dal 
Consiglio di Amministrazione, nel rispetto delle 
norme di legge applicabili; 

 

- l’esecuzione potrà avvenire entro un periodo 
massimo di 10 anni dalla data della stessa delibera 
del 2 aprile 2010, in una o più tranche, anche con 
diversi prezzi di sottoscrizione, che saranno 
determinati da parte dell’organo amministrativo, in 
ogni caso, in applicazione della disciplina di legge, 
con un prezzo minimo di sottoscrizione pari ad Euro 
0,20 per azione (ossia pari al valore nominale delle 
azioni ordinarie di Newron). 

L'assemblea straordinaria del 18 aprile 2013 ha 
deliberato di aumentare a pagamento il capitale 
sociale, in via scindibile, per massimi nominali 
Euro 160.000,00 (centosessantamila virgola zero 
zero), con emissione di massime n. 800.000 
(ottocentomila) nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 0,20 (zero virgola venti) 
ciascuna, godimento regolare, con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5° 
e 8°, cod. civ., da riservare a piani di 
incentivazione per dipendenti, collaboratori, 
consulenti, consiglieri di amministrazione di 
Newron e delle sue controllate ai sensi dell'art. 
2359, comma 1, n. 1 del codice civile, 
discrezionalmente scelti dal Consiglio di 
Amministrazione della Società, ad un prezzo per 
azione, comprensivo di nominale e sovrapprezzo, 
da determinarsi al momento dell'assegnazione dei 
diritti di opzione nell'importo più elevato tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione da parte del 
Consiglio di Amministrazione; 

 

- il prezzo minimo di Euro 5,26 (comprensivo 
di valore nominale pari ad Euro 0,20 e 
sovrapprezzo minimo pari ad Euro 5,06) per azione 

L'assemblea straordinaria del 18 aprile 2013 ha 
deliberato di aumentare a pagamento il capitale 
sociale, in via scindibile, per massimi nominali Euro 
160.000,00 (centosessantamila virgola zero zero), 
con emissione di massime n. 800.000 
(ottocentomila) nuove azioni ordinarie del valore 
nominale di Euro 0,20 (zero virgola venti) ciascuna, 
godimento regolare, con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5° e 8°, cod. 
civ., da riservare a piani di incentivazione per 
dipendenti, collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione di Newron e delle sue controllate ai 
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del codice civile, 
discrezionalmente scelti dal Consiglio di 
Amministrazione della Società, ad un prezzo per 
azione, comprensivo di nominale e sovrapprezzo, da 
determinarsi al momento dell'assegnazione dei diritti 
di opzione nell'importo più elevato tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la relativa 
data di delibera di assegnazione da parte del Consiglio 
di Amministrazione; 

 

- il prezzo minimo di Euro 5,26 (comprensivo 
di valore nominale pari ad Euro 0,20 e sovrapprezzo 
minimo pari ad Euro 5,06) per azione - e cioè il 
prezzo determinato a norma dell'articolo 2441 comma 



 
- e cioè il prezzo determinato a norma dell'articolo 
2441 comma 6° codice civile (ossia, in base al valore 
del patrimonio netto di Newron Pharmaceuticals 
S.p.A., tenendo conto anche dell’andamento delle 
quotazioni nell’ultimo semestre). 

 

E' stato quindi stabilito che, limitatamente ai casi 
di esclusione del diritto d’opzione ai sensi 
dell’ottavo comma dell’art. 2441 codice civile, il 
prezzo di emissione potrà comunque essere 
determinato anche in base alla sola media 
aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX Swiss 
Exchange nei trenta giorni precedenti la relativa 
data di delibera di assegnazione da parte del 
Consiglio di Amministrazione. 

E' stato fissato quale termine ultimo per la 
sottoscrizione delle azioni di cui ai precedenti punti 
la data del 31 marzo 2023, con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento 
di capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel 
momento raccolte ed a fare data dalle medesime, 
purché successive all'iscrizione delle presenti 
delibere al Registro delle Imprese. 

6° codice civile (ossia, in base al valore del patrimonio 
netto di Newron Pharmaceuticals S.p.A., tenendo 
conto anche dell’andamento delle quotazioni 
nell’ultimo semestre). 

 

E' stato quindi stabilito che, limitatamente ai casi 
di esclusione del diritto d’opzione ai sensi 
dell’ottavo comma dell’art. 2441 codice civile, il 
prezzo di emissione potrà comunque essere 
determinato anche in base alla sola media aritmetica 
dei prezzi rilevati sul SIX Swiss Exchange nei trenta 
giorni precedenti la relativa data di delibera di 
assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione. 

E' stato fissato quale termine ultimo per la 
sottoscrizione delle azioni di cui ai precedenti punti 
la data del 31 marzo 2023, con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento di 
capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel momento 
raccolte ed a fare data dalle medesime, purché 
successive all'iscrizione delle presenti delibere al 
Registro delle Imprese. 

L'Assemblea Straordinaria del 27 marzo 2014 ha 
deliberato di attribuire al Consiglio di 
Amministrazione, ex art. 2443 codice civile, la 
facoltà, entro il 27 marzo 2019, di aumentare il 
capitale sociale a pagamento e in via scindibile, in 
una o più volte, per massimi nominali Euro 
375.844,00 e, dunque, per massime n. 1.879.220 
azioni ordinarie Newron Pharmaceuticals S.p.A. 
aventi le stesse caratteristiche di quelle in 
circolazione, con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dell'art. 2441, comma 5, del Codice Civile, con 
espressa facoltà per il Consiglio, tra l'altro, di 
determinare il prezzo di sottoscrizione in conformità 
ai criteri previsti dall'art. 2441, comma sesto, del 
Codice Civile. Detto aumento sarà riservato agli 
azionisti di Newron e ad uno o più investitori 
qualificati, come meglio previsto nella delibera 
assembleare che ha conferito la delega ai sensi 
dell'art. 2443 cod. civ. da intendersi qui integralmente 
richiamata. 

L'Assemblea Straordinaria del 27 marzo 2014 ha 
deliberato di attribuire al Consiglio di 
Amministrazione, ex art. 2443 codice civile, la facoltà, 
entro il 27 marzo 2019, di aumentare il capitale sociale 
a pagamento e in via scindibile, in una o più volte, per 
massimi nominali Euro 375.844,00 e, dunque, per 
massime n. 1.879.220 azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. aventi le stesse caratteristiche 
di quelle in circolazione, con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del Codice 
Civile, con espressa facoltà per il Consiglio, tra l'altro, 
di determinare il prezzo di sottoscrizione in conformità 
ai criteri previsti dall'art. 2441, comma sesto, del 
Codice Civile. Detto aumento sarà riservato agli 
azionisti di Newron e ad uno o più investitori 
qualificati, come meglio previsto nella delibera 
assembleare che ha conferito la delega ai sensi dell'art. 
2443 cod. civ. da intendersi qui integralmente 
richiamata. 

L'Assemblea Straordinaria del 27 marzo 2014 ha 
deliberato (subordinatamente all’esercizio della 
delega ad aumentare il capitale sociale a cura 
dell'Organo Amministrativo quale attribuita dalla 
medesima assemblea ed all’esecuzione del relativo 
aumento o dei relativi aumenti, in caso di esercizio 
della delega in più occasioni) di revocare - totalmente 
o parzialmente, in proporzione alle porzioni eseguite 

L'Assemblea Straordinaria del 27 marzo 2014 ha 
deliberato (subordinatamente all’esercizio della delega 
ad aumentare il capitale sociale a cura dell'Organo 
Amministrativo quale attribuita dalla medesima 
assemblea ed all’esecuzione del relativo aumento o dei 
relativi aumenti, in caso di esercizio della delega in più 
occasioni) di revocare - totalmente o parzialmente, in 
proporzione alle porzioni eseguite di tale aumento di 



 
di tale aumento di capitale sociale delegato, o di tali 
aumenti delegati - l’aumento di capitale sociale in 
opzione, scindibile fino ad un ammontare massimo 
pari a nominali Euro 375.844,00 mediante emissione 
di un numero massimo di azioni ordinarie di Newron 
pari a 1.879.220, deliberato dall’assemblea 
straordinaria del 2 aprile 2010, verbalizzata con atto 
a rogito notaio Stefano Rampolla di Milano, rep. 
34893/ 8887 in pari data; a titolo esemplificativo, 
qualora l’aumento di capitale come sopra delegato 
agli amministratori fosse sottoscritto per tutte le 
numero 1.879.220 azioni previste, sarà revocato 
l’intero aumento deliberato dall’assemblea del 2 
aprile 2010; in caso di esecuzione del nuovo aumento 
per un numero di azioni inferiore, la revoca sarà pari 
al numero di azioni emesse con il nuovo aumento, 
fino al caso di mancata emissione di azioni, in 
relazione al nuovo aumento, caso che non 
determinerà revoca alcuna dell’aumento deliberato in 
data 2 aprile 2010. 

È stabilito di sospendere ogni collocamento 
dell’aumento di capitale deliberato in data 2 aprile 
2010 fino all’esecuzione completa, anche in più 
volte, del predetto aumento di capitale delegato al 
Consiglio di Amministrazione dall’assemblea del 27 
marzo 2014 o, in mancanza, fino al termine di 
esecuzione del medesimo ai sensi dell’art. 2439 c.c. 
ovvero all’eventuale revoca (o delibera consiliare di 
non procedere all’esecuzione), anche parziale, dello 
stesso. 

capitale sociale delegato, o di tali aumenti delegati - 
l’aumento di capitale sociale in opzione, scindibile fino 
ad un ammontare massimo pari a nominali Euro 
375.844,00 mediante emissione di un numero massimo 
di azioni ordinarie di Newron pari a 1.879.220, 
deliberato dall’assemblea straordinaria del 2 aprile 
2010, verbalizzata con atto a rogito notaio Stefano 
Rampolla di Milano, rep. 34893/ 8887 in pari data; a 
titolo esemplificativo, qualora l’aumento di capitale 
come sopra delegato agli amministratori fosse 
sottoscritto per tutte le numero 1.879.220 azioni 
previste, sarà revocato l’intero aumento deliberato 
dall’assemblea del 2 aprile 2010; in caso di esecuzione 
del nuovo aumento per un numero di azioni inferiore, 
la revoca sarà pari al numero di azioni emesse con il 
nuovo aumento, fino al caso di mancata emissione di 
azioni, in relazione al nuovo aumento, caso che non 
determinerà revoca alcuna dell’aumento deliberato in 
data 2 aprile 2010. 

È stabilito di sospendere ogni collocamento 
dell’aumento di capitale deliberato in data 2 aprile 
2010 fino all’esecuzione completa, anche in più volte, 
del predetto aumento di capitale delegato al Consiglio 
di Amministrazione dall’assemblea del 27 marzo 2014 
o, in mancanza, fino al termine di esecuzione del 
medesimo ai sensi dell’art. 2439 c.c. ovvero 
all’eventuale revoca (o delibera consiliare di non 
procedere all’esecuzione), anche parziale, dello stesso. 

L'Assemblea Straordinaria del 24 marzo 2015 ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale fino a 
massimi nominali Euro 260.850,00 
(duecentosessantamilaottocentocinquanta virgola 
zero zero) a pagamento, in ogni caso nell’ambito e 
comunque nei limiti del 10% del capitale sociale 
preesistente, in via scindibile ed in una o più tranche, 
anche con diversi prezzi di sottoscrizione, da 
determinarsi comunque nel rispetto dei criteri di cui 
alla relazione dell'organo amministrativo e alla 
relazione della società di revisione, ai sensi e per gli 
effetti dell’articolo 2441, comma 4, codice civile, 
seconda parte, mediante l’emissione di massime n. 
1.304.250 azioni ordinarie Newron del valore 
nominale di Euro 0,20 ciascuna, godimento regolare, 
da attuarsi entro il 24 marzo 2025 con la previsione 
che qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento 
di capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel momento 
raccolte ed a fare data dalle medesime, purché 
successive all'iscrizione delle relative delibere al 
Registro delle Imprese. 

L'Assemblea Straordinaria del 24 marzo 2015 ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale fino a 
massimi nominali Euro 260.850,00 
(duecentosessantamilaottocentocinquanta virgola zero 
zero) a pagamento, in ogni caso nell’ambito e 
comunque nei limiti del 10% del capitale sociale 
preesistente, in via scindibile ed in una o più tranche, 
anche con diversi prezzi di sottoscrizione, da 
determinarsi comunque nel rispetto dei criteri di cui 
alla relazione dell'organo amministrativo e alla 
relazione della società di revisione, ai sensi e per gli 
effetti dell’articolo 2441, comma 4, codice civile, 
seconda parte, mediante l’emissione di massime n. 
1.304.250 azioni ordinarie Newron del valore 
nominale di Euro 0,20 ciascuna, godimento regolare, 
da attuarsi entro il 24 marzo 2025 con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento di 
capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo comma, 
cod. civ., si intenderà aumentato di un importo pari alle 
sottoscrizioni fino a quel momento raccolte ed a fare 
data dalle medesime, purché successive all'iscrizione 
delle relative delibere al Registro delle Imprese. 

L'assemblea straordinaria del 24 marzo 2015 ha L'assemblea straordinaria del 24 marzo 2015 ha 



 
deliberato di aumentare a pagamento il capitale 
sociale, in via scindibile, per massimi nominali Euro 
80.000,00 (ottantamila virgola zero zero), con 
emissione di massime n. 400.000 (quattrocentomila) 
nuove azioni ordinarie del valore nominale di Euro 
0,20 (zero virgola venti) ciascuna, godimento 
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dell’art. 2441, commi 5° e 8°, cod. civ., da 
riservare a piani di incentivazione per dipendenti, 
collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione di Newron e delle sue controllate 
ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del codice 
civile (anche future), e di altri soggetti 
discrezionalmente scelti dal Consiglio di 
Amministrazione della Società tra quanti possono 
collaborare alla crescita del business della Società 
ad un prezzo per azione, comprensivo di nominale 
e sovrapprezzo da determinarsi al momento 
dell'assegnazione dei diritti di opzione nell'importo 
più elevato tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nel semestre precedente la data di 
delibera di assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione; 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul 
SIX Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti 
la relativa data di delibera di assegnazione da 
parte del Consiglio di Amministrazione; 

- il prezzo minimo sopra indicato - ossia Euro 
2,63 (comprensivo di valore nominale pari ad Euro 
0,20 e sovrapprezzo minimo pari ad Euro 2,43) per 
azione - calcolato sulla base del valore del 
patrimonio netto della Società al 31 dicembre 2014, 
che risulta pari ad Euro 34.299.653. 

E’ stato stabilito che, limitatamente ai casi di 
esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’ottavo 
comma dell’art.2441 codice civile, il prezzo di 
emissione potrà comunque essere determinato 
anche in base alla sola media aritmetica dei prezzi 
rilevati sul SIX Swiss Exchange nei trenta giorni 
precedenti la relativa data di delibera di 
assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione. 

E’ stato fissato quale termine ultimo per la 
sottoscrizione delle azioni di cui ai precedenti punti 
la data del 24 marzo 2025 con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento 
di capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel 
momento raccolte ed a fare data dalle medesime, 
purché successive all'iscrizione delle relative 
delibere al Registro delle Imprese. 

deliberato di aumentare a pagamento il capitale 
sociale, in via scindibile, per massimi nominali Euro 
80.000,00 (ottantamila virgola zero zero), con 
emissione di massime n. 400.000 (quattrocentomila) 
nuove azioni ordinarie del valore nominale di Euro 
0,20 (zero virgola venti) ciascuna, godimento 
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell’art. 2441, commi 5° e 8°, cod. civ., da riservare 
a piani di incentivazione per dipendenti, 
collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione di Newron e delle sue controllate ai 
sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del codice civile 
(anche future), e di altri soggetti discrezionalmente 
scelti dal Consiglio di Amministrazione della Società 
tra quanti possono collaborare alla crescita del 
business della Società ad un prezzo per azione, 
comprensivo di nominale e sovrapprezzo da 
determinarsi al momento dell'assegnazione dei 
diritti di opzione nell'importo più elevato tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nel semestre precedente la data di 
delibera di assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione; 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione da parte 
del Consiglio di Amministrazione; 

- il prezzo minimo sopra indicato - ossia Euro 
2,63 (comprensivo di valore nominale pari ad Euro 
0,20 e sovrapprezzo minimo pari ad Euro 2,43) per 
azione - calcolato sulla base del valore del patrimonio 
netto della Società al 31 dicembre 2014, che risulta 
pari ad Euro 34.299.653. 

E’ stato stabilito che, limitatamente ai casi di 
esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’ottavo 
comma dell’art.2441 codice civile, il prezzo di 
emissione potrà comunque essere determinato anche 
in base alla sola media aritmetica dei prezzi rilevati 
sul SIX Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti 
la relativa data di delibera di assegnazione da parte 
del Consiglio di Amministrazione. 

E’ stato fissato quale termine ultimo per la 
sottoscrizione delle azioni di cui ai precedenti punti 
la data del 24 marzo 2025 con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento di 
capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel momento 
raccolte ed a fare data dalle medesime, purché 
successive all'iscrizione delle relative delibere al 
Registro delle Imprese. 

I destinatari dell’aumento di capitale sono quelli 
indicati nella relazione degli amministratori 



 
I destinatari dell’aumento di capitale sono quelli 
indicati nella relazione degli amministratori 
predisposta ai sensi dell’art. 2441, comma 4°, 
seconda parte, codice civile. 

predisposta ai sensi dell’art. 2441, comma 4°, seconda 
parte, codice civile. 

L'Assemblea Straordinaria del 22 marzo 2016 ha 
deliberato di delegare al Consiglio di 
Amministrazione le seguenti facoltà, nel loro 
insieme intese a consentire un incremento massimo 
di capitale non superiore a nominali Euro 
711.177,20 - fermo il limite massimo di incremento 
del capitale sociale quale derivante nel loro insieme 
dagli aumenti di capitale sociale di cui ai punti 4, 
5 e 6 all’ordine del giorno, parimenti pari a 
nominali Euro 711.177,20 e, dunque, per massime 
n. 3.555.886 azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. - comunque nel rispetto dei 
criteri di cui alla relazione dell’organo 
amministrativo: 

(i) Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di 
aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o 
più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 
2439 del Codice Civile, entro il 22 marzo 2021, 
per un ammontare nominale massimo – fermo il 
limite complessivo sopra indicato di incremento di 
capitale - di nominali Euro 711.177,20, con facoltà 
di stabilire l'eventuale sovrapprezzo, mediante 
emissione di azioni ordinarie, da offrire in opzione 
agli aventi diritto e/o con esclusione o limitazione - 
in tutto o in parte – del diritto di opzione ai sensi dei 
commi 4, prima parte, 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del 
Codice Civile; 

(ii) Ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, 
di emettere obbligazioni convertibili, in una o più 
volte, entro il 22 marzo 2021, per un ammontare 
nominale massimo pari ad Euro 711.177,20, da 
offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con 
esclusione o limitazione – in tutto o in parte - del 
diritto di opzione ai sensi dei commi 5 e 6 dell’art. 
2441 del Codice Civile, deliberando il relativo 
aumento di capitale, in via scindibile, a servizio 
della conversione delle obbligazioni per ammontare 
– fermo il limite complessivo sopra indicato di 
incremento di capitale – massimo di nominali Euro 
711.177,20. 

I destinatari dell’aumento di capitale sono quelli 
indicati nella relazione degli amministratori 
predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile. 

Nel caso di aumenti di capitale sociale di cui ai 
punti (i) e (ii) che precedono, ai sensi dell’articolo 
2441, commi 5 e 6 del Codice Civile, il prezzo non 
potrà essere inferiore al prezzo medio giornaliero 
ponderato per i volumi giornalieri scambiati nei 5 
(cinque) giorni di borsa aperta consecutivi 
antecedenti alla data di riferimento per l’operazione 

[INVARIATO] 



 
(il “Market Price”), con uno sconto massimo pari al 
15% del Market Price stesso. 

È altresì stabilito che, in caso di aumento di capitale 
sociale con esclusione o limitazione del diritto di 
opzione in favore di un solo sottoscrittore per un 
ammontare del capitale sociale di Newron 
Pharmaceuticals superiore al 15%, l’organo 
amministrativo non eserciterà la delega ma 
convocherà apposita assemblea per sottoporre alla 
stessa apposita approvazione di detta operazione. 

L'Assemblea Straordinaria del 22 marzo 2016 ha 
deliberato, subordinatamente all’assunzione ed 
all’esecuzione delle deliberazioni di cui ai punti 4, 
5 e 6 all’ordine del giorno dell’odierna assemblea, 
di revocare: 

(i) la deliberazione assunta in data 27 marzo 
2014, verbalizzata con atto a rogito notaio Filippo 
Zabban di Milano, rep. 66.143/11.351 di 
attribuzione al Consiglio di Amministrazione, ex 
art. 2443 codice civile, della facoltà, entro il 27 
marzo 2019, di aumentare il capitale sociale a 
pagamento e in via scindibile, in una o più volte, 
per massimi nominali Euro 375.844,00 e, dunque, 
per massime n. 1.879.220 azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. aventi le stesse 
caratteristiche di quelle in circolazione, con 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 
2441, comma 5, del Codice Civile; 

(ii) la deliberazione assunta in data 2 aprile 2010, 
verbalizzata con atto a rogito notaio Stefano 
Rampolla di Milano, rep. 34893/ 8887, di aumento 
di capitale sociale in opzione, scindibile fino ad un 
ammontare massimo pari a nominali Euro 
375.844,00 mediante emissione di un numero 
massimo di azioni ordinarie di Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. pari a 1.879.220.  

[INVARIATO] 

Il Consiglio di Amministrazione in data 6 ottobre 
2016 – in esercizio della delega conferita all’organo 
amministrativo con delibera dell’assemblea 
straordinaria dei soci in data 22 marzo 2016 – ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento per massimi nominali Euro 264.106 e, 
dunque, per massime n. 1.320.530 azioni ordinarie 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dei commi 5 e 6 dell’art. 
2441 del Codice Civile come richiamati dall’art. 
2443 del Codice Civile: 

- fissando il prezzo unitario di emissione 
(comprensivo di sovrapprezzo) di ciascuna 
azione Newron in Euro 18,05 (pari a CHF 
19,75 al valore di cambio del 6 ottobre 2016), 
godimento regolare; 

[INVARIATO] 



 
- riservando detto aumento a investitori 

qualificati – che siano eventualmente anche 
già soci di Newron al momento della 
sottoscrizione del capitale – e ad investitori 
strategici, fermo restando che in esecuzione di 
quanto previsto nella delibera assembleare del 
22 marzo 2016 l’aumento non potrà essere 
collocato in favore di un solo sottoscrittore 
per un ammontare del capitale sociale di 
Newron Pharmaceuticals superiore al 15; 

- fissando il 31 dicembre 2016 quale termine 
ultimo per la sottoscrizione delle azioni 
ordinarie della Società, restando inteso che il 
capitale sociale si intenderà comunque 
aumentato, ai sensi e per gli effetti dell’art. 
2439, comma 2, codice civile, di un importo 
pari alle sottoscrizioni raccolte sino a detta 
data e con effetto dalle sottoscrizioni 
medesime, purché successive all’iscrizione 
delle delibere di esercizio della delega al 
Registro delle Imprese. 

Il Consiglio di Amministrazione della società 
riunitosi in data 8 settembre 2017 - in ulteriore 
parziale esercizio della delega conferitagli 
dall’Assemblea straordinaria dei soci in data 22 
marzo 2016 – ha deliberato: 

1) di aumentare il capitale sociale a pagamento per 
massimi nominali Euro 55.561,20 e, dunque, per 
massime n. 277.806 nuove azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. del valore nominale di Euro 
0,20 (zero virgola venti) ciascuna, godimento 
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dell’art. 2443 del Codice Civile e dei commi 5, 
6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, da riservare 
a piani di incentivazione per dipendenti, 
collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione di Newron Pharmaceuticals e delle 
società dalla stessa controllate ai sensi dell'art. 2359, 
comma 1, n. 1 del Codice Civile, ad un prezzo per 
azione, comprensivo di nominale e sovrapprezzo, da 
determinarsi al momento dell'assegnazione dei diritti 
di opzione nell'importo più elevato tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul 
SIX Swiss Exchange nel semestre precedente la data 
di delibera di assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione; 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul 
SIX Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione da parte del 
Consiglio di Amministrazione; 

- il prezzo minimo pari al prezzo medio 
giornaliero ponderato per i volumi giornalieri 
scambiati nei 5 (cinque) giorni di borsa aperta 
consecutivi antecedenti alla data di riferimento per 

[INVARIATO] 



 
l'operazione (il Market Price), con uno sconto 
massimo pari al 15% del Market Price stesso; 

2) di stabilire che, limitatamente ai casi di esclusione 
del diritto d’opzione ai sensi dell’ottavo comma 
dell’art. 2441 codice civile, il prezzo di emissione 
potrà comunque essere determinato anche in base 
alla sola media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione da parte del 
Consiglio di Amministrazione; 

3) di fissare quale termine ultimo per la 
sottoscrizione delle azioni di cui ai precedenti punti 
la data del 8 settembre 2027, con la previsione che 
qualora, alla scadenza di tale termine, l’aumento di 
capitale non risultasse interamente sottoscritto, il 
capitale stesso, ai sensi dell’art. 2439, secondo 
comma, cod. civ., si intenderà aumentato di un 
importo pari alle sottoscrizioni fino a quel momento 
raccolte ed a fare data dalle medesime, purché 
successive all'iscrizione delle presenti delibere al 
Registro delle Imprese; 

4) di stabilire che all'atto della sottoscrizione 
dell'aumento di capitale il prezzo, comprensivo di 
nominale e sovrapprezzo, dovrà essere integralmente 
versato. 

Il Consiglio di Amministrazione in data 25 settembre 
2017 - in finale esercizio della delega conferita 
all'organo amministrativo con delibera 
dell'assemblea straordinaria dei soci in data 22 marzo 
2016 - ha deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento per massimi nominali Euro 391.510 e, 
dunque, per massime n. 1.957.550 azioni ordinarie 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dei commi 5 e 6 dell'art. 
2441 del Codice Civile come richiamati dall’art. 
2443 del Codice Civile: 

- fissando il prezzo unitario di emissione 
(comprensivo di sovrapprezzo) di ciascuna azione 
Newron in Euro 11,68 (pari a CHF 13,50 al valore di 
cambio del 25 settembre 2017), godimento regolare; 

- riservando detto aumento a investitori 
qualificati - che siano eventualmente anche già soci 
di Newron al momento della sottoscrizione del 
capitale, nel rispetto del principio di parità di 
trattamento dei soci medesimi – e ad investitori 
strategici, fermo restando che in esecuzione di quanto 
previsto nella delibera assembleare del 22 marzo 
2016 l’aumento non potrà essere collocato in favore 
di un solo sottoscrittore per un ammontare del 
capitale sociale di Newron Pharmaceuticals superiore 
al 15%; 

- fissando il 31 dicembre 2017 quale termine 
ultimo per la sottoscrizione delle azioni ordinarie 

[INVARIATO] 



 
della Società, restando inteso che il capitale sociale si 
intenderà comunque aumentato, ai sensi e per gli 
effetti dell'art. 2439, comma 2, codice civile, di un 
importo pari alle sottoscrizioni raccolte sino a detta 
data e con effetto dalle sottoscrizioni medesime, 
purchè successive all’iscrizione delle delibere di 
esercizio della delega al Registro delle Imprese. 

L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 27 
marzo 2018 ha deliberato di delegare al Consiglio di 
Amministrazione le seguenti facoltà: 

(i) Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di 
aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o 
più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 
2439 del Codice Civile, entro il 26 marzo 2023, per 
un ammontare nominale massimo di Euro 
1.426.987,60, con facoltà di stabilire l'eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni 
ordinarie, eventualmente anche cum warrant (che 
diano diritto, a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione, a ricevere azioni ordinarie e/o 
obbligazioni anche convertibili della società 
eventualmente emesse dal Consiglio stesso in 
esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova 
emissione) da offrire in opzione agli aventi diritto, 
ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in 
parte - del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, 
primo periodo, 5, 6 e 8 dell’art. 2441 del Codice 
Civile, anche al servizio: 

(1) dell’esercizio dei suddetti warrant; e/o 

(2) di warrant (che diano diritto a ricevere azioni 
ordinarie e/o obbligazioni convertibili della società 
anche emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una 
delega, a pagamento, e anche di nuova emissione) 
aggiudicati insieme a obbligazioni emesse ai sensi 
dell’art. 2410 del Codice Civile e/o a obbligazioni 
convertibili emesse anche ai sensi di una delega ai 
sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, ivi 
comprese le obbligazioni convertibili emesse in 
esercizio della delega di cui al successivo punto (ii), 
e/o autonomamente. 

(ii) Ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, di 
emettere obbligazioni convertibili, entro il 26 marzo 
2023, eventualmente anche cum warrant (che diano 
diritto, a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione, a ricevere azioni ordinarie e/o 
obbligazioni anche convertibili eventualmente 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una 
delega, a pagamento, anche di nuova emissione), in 
una o più volte, anche in via scindibile, entro il 26 
marzo 2023, da offrire in opzione agli aventi diritto, 
ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in 
parte - del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, 
primo periodo, 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice 
Civile, per un ammontare nominale massimo di Euro 

[INVARIATO] 



 
1.426.987,60, con facoltà di deliberare l’aumento di 
capitale, in via scindibile, a servizio della 
conversione delle obbligazioni convertibili per 
massimi nominali Euro 1.426.987,60. 

In ogni caso, la somma dell'ammontare nominale 
degli aumenti di capitale deliberati nell'esercizio 
della delega sub (i) e dell'ammontare nominale 
dell'aumento di capitale al servizio della conversione 
delle obbligazioni convertibili emesse nell'esercizio 
della delega sub (ii) non potrà eccedere l'importo 
massimo complessivo nominale di Euro 
1.426.987,60. 

I destinatari dell’aumento di capitale sono quelli 
indicati nella relazione degli amministratori 
predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile; i 
beni suscettibili di conferimento in natura sono 
parimenti quelli indicati nella relazione medesima. 

Il Consiglio di Amministrazione in data 5 luglio 2018 
- in parziale esercizio della delega conferita 
all'organo amministrativo con delibera 
dell'assemblea straordinaria dei soci in data 27 marzo 
2018 - ha deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento per massimi nominali Euro 82.051,80 e, 
dunque, per massime n. 410.259 azioni ordinarie 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. con esclusione o 
limitazione del diritto di opzione ai sensi dei commi 
5, 6 e 8 dell’art. 2441 del Codice Civile; 

• fissando il prezzo unitario di sottoscrizione 
(comprensivo di sovrapprezzo) di ciascuna azione 
Newron nell’importo più elevato tra: 

-  la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione da parte del 
Consiglio di Amministrazione; 

-  Euro 3,71 (comprensivo di valore nominale 
pari ad Euro 0,20 e sovrapprezzo minimo pari ad 
Euro 3,51) per azione. (importo minimo determinato 
ai sensi dell’art. 2441 comma 6 del Codice Civile), 
fermo restando che, limitatamente ai casi di 
esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’art.2441, 
comma 8, cod. civ., il prezzo di emissione potrà 
comunque essere determinato anche in base alla sola 
media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX Swiss 
Exchange nei trenta giorni precedenti la relativa data 
di delibera di assegnazione da parte del Consiglio di 
Amministrazione, non applicandosi infatti, in tal 
caso, il limite stabilito ai sensi dell’art. 2441 comma 
6 del Codice Civile predetto; 

• riservando detto aumento a piani di 
incentivazione riservati a dipendenti, collaboratori, 
consulenti, consiglieri di amministrazione di Newron 
Pharmaceuticals e delle società dalla stessa 
controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del 

[INVARIATO] 



 
Codice Civile, come di volta di in volta 
discrezionalmente scelti dal Consiglio di 
Amministrazione; 

• fissando il 4 luglio 2028 quale termine ultimo 
per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della 
Società, restando inteso che il capitale sociale si 
intenderà comunque aumentato, ai sensi e per gli 
effetti dell’art. 2439, comma 2, codice civile, di un 
importo pari alle sottoscrizioni raccolte sino a detta 
data, e con decorrenza dalle medesime purchè 
successive all’iscrizione della predetta delibera 
presso il Registro delle Imprese. 

Il Consiglio di Amministrazione in data 28 novembre 
2018 - in parziale esercizio della delega conferita 
all'organo amministrativo con delibera 
dell'assemblea straordinaria dei soci in data 27 marzo 
2018 - ha deliberato di emettere gratuitamente n. 
807.169 warrant suddivisi in cinque classi che danno 
diritto a sottoscrivere altrettante azioni ordinarie 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. e, pertanto, di 
aumentare il capitale sociale a pagamento per 
massimi nominali Euro 161.433,80 e, dunque, per 
massime n. 807.169 azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 5 e 6 dell'art. 2441 del 
Codice Civile come richiamati dall’art. 2443 del 
Codice Civile: 

- fissando il prezzo unitario di emissione 
(comprensivo di sovrapprezzo) di ciascuna azione 
Newron in Euro 9,25 (pari a CHF 10,59 al valore di 
cambio del 7 novembre 2018), godimento regolare; 

- riservando detto aumento alla European 
Investment Bank ed a qualunque ulteriore o diverso 
soggetto che possa successivamente acquistare o, 
comunque, risultare titolare di detti warrant; 

- fissando il 28 novembre 2028 quale termine 
ultimo per la sottoscrizione delle azioni ordinarie 
della Società derivate dall’esercizio dei warrant, 
restando inteso che il capitale sociale si intenderà 
comunque aumentato, ai sensi e per gli effetti dell'art. 
2439, comma 2, codice civile, di un importo pari alle 
sottoscrizioni raccolte sino a detta data e con effetto 
dalle sottoscrizioni medesime, purché successive 
all’iscrizione delle delibere di esercizio della delega 
al Registro delle Imprese. 

[INVARIATO] 

Il Consiglio di Amministrazione in data 31 marzo 
2020 - in parziale esercizio della delega conferita 
all'organo amministrativo con delibera 
dell'assemblea straordinaria dei soci in data 27 marzo 
2018 - ha deliberato: di aumentare il capitale sociale 
a pagamento per massimi nominali Euro 72.377,20, 
oltre sovrapprezzo. e, dunque, per massime n. 
361.886 azioni ordinarie Newron Pharmaceuticals 

[INVARIATO] 



 
S.p.A. con esclusione o limitazione del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 5, 6 e 8 dell’art. 2441 del 
Codice Civile: 

• fissando il prezzo unitario di sottoscrizione 
(comprensivo di sovrapprezzo) di ciascuna azione 
Newron nell’importo più elevato tra: 

-  la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la 
relativa data di delibera di assegnazione delle opzioni 
da parte del Consiglio di Amministrazione; 

-  Euro 1,91 (comprensivo di valore nominale 
pari ad Euro 0,20 e sovrapprezzo pari ad Euro 1,71) 
per azione (importo minimo determinato ai sensi 
dell’art. 2441 comma 6 del Codice Civile), fermo 
restando che, limitatamente ai casi di esclusione del 
diritto d’opzione ai sensi dell’art.2441, comma 8, 
cod. civ., il prezzo di emissione potrà comunque 
essere determinato anche in base alla sola media 
aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX Swiss Exchange 
nei trenta giorni precedenti la relativa data di delibera 
di assegnazione delle opzioni da parte del Consiglio 
di Amministrazione, non applicandosi infatti, in tal 
caso, il limite stabilito ai sensi dell’art. 2441 comma 
6 del Codice Civile predetto; 

• riservando detto aumento al Piano di 
Incentivazione Marzo 2020 riservato a dipendenti, 
collaboratori, consulenti, consiglieri di 
amministrazione di Newron Pharmaceuticals e delle 
società dalla stessa controllate ai sensi dell'art. 2359, 
comma 1, n. 1 del Codice Civile, come di volta di in 
volta discrezionalmente scelti dal Consiglio di 
Amministrazione; 

• fissando il 4 luglio 2028 quale termine ultimo 
per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della 
Società, restando inteso che il capitale sociale si 
intenderà comunque aumentato, ai sensi e per gli 
effetti dell’art. 2439, comma 2, codice civile, di un 
importo pari alle sottoscrizioni raccolte sino a detta 
data. 

Il Consiglio di Amministrazione della società 
riunitosi in data 24 marzo 2023, in ulteriore esercizio 
della delega conferitagli dall’Assemblea 
straordinaria dei soci in data 27 marzo 2018, ha 
deliberato  

1) di aumentare il capitale sociale a pagamento per 
massimi nominali Euro 1.111.124,80 
(unmilionecentoundicimilacentoventiquattro virgola 
ottanta), oltre sovrapprezzo, e, dunque, per massime 
n. 5.555.624 
(cinquemilionicinquecentocinquantacinquemilaseice
ntoventiquattro) nuove azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals S.p.A. del valore nominale di Euro 
0,20 (zero virgola venti) ciascuna, godimento 

[INVARIATO] 



 
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell’art. 2443 del Codice Civile e dei commi 5 e 6 
dell’art. 2441 del Codice Civile, da riservare: 

(i) a investitori qualificati, quali banche, enti, 
società finanziarie e fondi di investimento; e/o  

(ii) investitori e/o partners strategici; e/o  

(iii) operatori che svolgano attività analoghe, 
connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle di 
Newron Pharmaceuticals e/o aventi oggetto analogo 
o affine a quello della Società o comunque funzionali 
allo sviluppo dell’attività di quest’ultima; e/o  

(iv) altri soggetti sottoscrittori che possano 
concorrere per linee interne ovvero per linee esterne 
alla realizzazione di piani industriali e progetti di 
Newron, 

come di volta in volta individuati dal Consiglio di 
Amministrazione, ad un prezzo per azione, 
comprensivo di nominale e sovrapprezzo da 
accertarsi al momento dell’esecuzione dell’aumento 
considerato, nell'importo più elevato (il “Market 
Price”) tra: 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nel semestre precedente la data 
dell’individuazione, di volta in volta, del/i 
beneficiario/i dell’Aumento di Capitale (o di parte di 
esso); 

- la media aritmetica dei prezzi rilevati sul SIX 
Swiss Exchange nei trenta giorni precedenti la data 
dell’individuazione, di volta in volta, del/i 
beneficiario/i dell’Aumento di Capitale (o di parte di 
esso); 

- il prezzo medio giornaliero ponderato per i 
volumi giornalieri scambiati nei 5 (cinque) giorni di 
borsa aperta consecutivi antecedenti la data 
dell’individuazione, di volta in volta, del/i 
beneficiario/i dell’Aumento di Capitale (o di parte di 
esso),  

con un eventuale sconto massimo pari al 15% del 
Market Price stesso, fermo restando che tale prezzo 
per azione non potrà essere inferiore al valore 
nominale per azione; 

2) di fissare quale termine ultimo per la sottoscrizione 
delle azioni di cui ai precedenti punti la data del 31 
marzo 2028, con la previsione che qualora, alla 
scadenza di tale termine, l’aumento di capitale non 
risultasse interamente sottoscritto, il capitale stesso, 
ai sensi dell’art. 2439, secondo comma, cod. civ., si 
intenderà aumentato di un importo pari alle 
sottoscrizioni fino a quel momento raccolte ed a fare 
data dalle medesime, purché successive all'iscrizione 
delle odierne delibere al Registro delle Imprese; 

3) di stabilire che all'atto della sottoscrizione 



 
dell'aumento di capitale il prezzo, comprensivo di 
nominale e sovrapprezzo, dovrà essere integralmente 
versato. 

La Società, nel rispetto della normativa vigente, ha 
facoltà di emettere altre categorie di azioni e 
strumenti finanziari, ivi incluse, se concorrono le 
condizioni di legge ed a mezzo delle necessarie 
modifiche statutarie, azioni privilegiate, azioni di 
risparmio, warrants, obbligazioni, anche 
convertibili in azioni o cum warrants, altre categorie 
di azioni fornite di diritti diversi. L'emissione di 
azioni potrà anche avvenire mediante conversione 
di altre categorie di azioni o di altri titoli, se 
consentito dalla legge. 

[INVARIATO] 

Il capitale sociale può essere aumentato anche 
mediante emissione di azioni aventi diritti diversi e 
con conferimenti diversi dal denaro nei limiti 
consentiti dalla legge. 

[INVARIATO] 

Articolo 9 

Convocazione 

Articolo 9 

Convocazione 

L’Assemblea è di norma convocata dagli 
Amministratori, anche in luogo diverso dalla sede 
sociale, in Italia, nell’Unione Europea o in Svizzera. 

[INVARIATO] 

Si applica l’articolo 2367 del Codice Civile. [INVARIATO] 

La convocazione dell’Assemblea, sia ordinaria sia 
straordinaria, si effettua, sino a che le azioni della 
Società non siano quotate in un mercato italiano o 
estero, mediante avviso comunicato a tutti i soci con 
mezzi che garantiscano la prova dell’avvenuto 
ricevimento almeno 8 (otto) giorni prima della data 
della riunione. 

La convocazione dell’Assemblea, sia ordinaria sia 
straordinaria, si effettua, sino a che le azioni della 
Società non siano quotate in un mercato italiano o 
estero, mediante avviso comunicato a tutti i soci con 
mezzi che garantiscano la prova dell’avvenuto 
ricevimento almeno 8 (otto) giorni prima della data 
della riunione. 

In caso di quotazione delle azioni della Società in 
un mercato italiano o estero, la convocazione 
dell’Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, si 
effettua mediante avviso da pubblicarsi almeno 15 
giorni (oppure nel maggior termine disposto dalle 
leggi speciali italiane eventualmente applicabili) 
prima della data dell’assemblea, in prima 
convocazione, secondo le modalità della legge 
italiana, 

 

(a) in lingua italiana, nel quotidiano “MF Milano 
Finanza” o, in caso di cessazione della 
pubblicazione o di impedimento oggettivo, nel 
quotidiano “Corriere della Sera”, o, infine, in caso 
di cessazione della pubblicazione o di impedimento 
oggettivo di quest’ultimo, nella Gazzetta Ufficiale 
della Repubblica Italiana; 

In caso di quotazione delle azioni della Società in un 
mercato italiano o estero, la convocazione 
dell’Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, si 
effettua mediante avviso da pubblicarsi almeno 15 
giorni (oppure nel maggior termine disposto dalle 
leggi speciali italiane eventualmente applicabili) 
prima della data dell’assemblea, in prima 
convocazione, secondo le modalità della legge italiana 
e, ove obbligatoriamente previsto per legge, 

 

(a) in lingua italiana, nel quotidiano “MF Milano 
Finanza” o, in caso di cessazione della 
pubblicazione o di impedimento oggettivo, nel 
quotidiano “Corriere della Sera”, o, infine, in caso 
di cessazione della pubblicazione o di 
impedimento oggettivo di quest’ultimo, nella 
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana; 



 
 

(b) in lingua tedesca, nel quotidiano “Neue Zürcher 
Zeitung” o, in caso di cessazione della pubblicazione 
o di impedimento oggettivo, nel quotidiano 
“Tagesanzeiger” e 

 

(c) in lingua francese, nel quotidiano “Le 
Temps” o, in caso di cessazione della 
pubblicazione o di impedimento oggettivo, nel 
quotidiano “L'Agefi”. 

 

(b) in lingua tedesca, nel quotidiano “Neue Zürcher 
Zeitung” o, in caso di cessazione della pubblicazione 
o di impedimento oggettivo, nel quotidiano 
“Tagesanzeiger” e 

 

(c) in lingua francese, nel quotidiano “Le Temps” o, 
in caso di cessazione della pubblicazione o di 
impedimento oggettivo, nel quotidiano “L'Agefi”. 

Ai fini della validità della convocazione si applicherà 
comunque la legge italiana. 

[INVARIATO] 

L'Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, potrà 
essere convocata anche in terza convocazione, 
secondo quanto dalla legge consentito. 

[INVARIATO] 

L’Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria si terrà, 
di norma, a seguito di più convocazioni. Il Consiglio 
di Amministrazione potrà tuttavia stabilire, qualora 
ne ravvisi l’opportunità e dandone espressa 
indicazione nell’avviso di convocazione, che 
l’Assemblea, sia ordinaria sia straordinaria, si tenga a 
seguito di un’unica convocazione. 

[INVARIATO] 

L'avviso di convocazione, dovrà contenere 
l’indicazione del giorno, dell’ora e del luogo della 
riunione, così come dell’ordine del giorno, della 
prima, della seconda, ed eventualmente della terza 
convocazione, ovvero dell’unica convocazione ove 
così stabilito dal Consiglio di Amministrazione. 

[INVARIATO] 

E’ ammessa la possibilità che l’Assemblea ordinaria 
e straordinaria si svolga con gli intervenuti dislocati 
in più luoghi, contigui o distanti, collegati tramite 
mezzi di audioconferenza e/o videoconferenza, a 
condizione che tutti i partecipanti possano essere 
identificati e sia loro consentito di seguire la 
discussione, di intervenire in tempo reale alla 
trattazione degli argomenti affrontati, di ricevere e 
trasmettere documenti e di partecipare alla votazione 
e che di tutto quanto sopra venga dato atto nel relativo 
verbale. In tal caso, salvo che si tratti di Assemblea 
costituita ai sensi dell’articolo 2366, comma 4, del 
Codice Civile, nell’avviso di convocazione verranno 
indicati i luoghi collegati tramite mezzi di 
audioconferenza e/o videoconferenza a cura della 
Società, nei quali gli azionisti e/o i membri del 
Consiglio di Amministrazione e/o del Collegio 
Sindacale potranno affluire. Verificandosi tali 
presupposti, l’Assemblea si considera tenuta nel 
luogo in cui si trovano il Presidente ed il soggetto 
verbalizzante. 

E’ ammessa la possibilità che l’Assemblea ordinaria e 
straordinaria si svolga con gli intervenuti dislocati in 
più luoghi, contigui o distanti, collegati tramite mezzi 
di audioconferenza e/o videoconferenza, a condizione 
che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia 
loro consentito di seguire la discussione, di intervenire 
in tempo reale alla trattazione degli argomenti 
affrontati, di ricevere e trasmettere documenti e di 
partecipare alla votazione e che di tutto quanto sopra 
venga dato atto nel relativo verbale. In tal caso, salvo 
che si tratti di Assemblea costituita ai sensi 
dell’articolo 2366, comma 4, del Codice Civile, 
nell’avviso di convocazione verranno indicati i luoghi 
collegati tramite mezzi di audioconferenza e/o 
videoconferenza a cura della Società, nei quali gli 
azionisti e/o i membri del Consiglio di 
Amministrazione e/o del Collegio Sindacale potranno 
affluire. Verificandosi tali presupposti, l’Assemblea si 
considera tenuta nel luogo in cui si trovano il 
Presidente ed il soggetto segretario o il Notaio 
verbalizzante.  



 

In ogni caso, l’Assemblea si reputa regolarmente 
costituita qualora vi sia rappresentato l’intero capitale 
sociale e partecipi all’Assemblea la maggioranza 
degli Amministratori e dei componenti effettivi del 
Collegio Sindacale in carica, ai sensi dell’art. 2366 
del Codice Civile. 

[INVARIATO] 

Articolo 10 

Ammissione - Delega 

Articolo 10 

Ammissione - Delega 

In caso di quotazione delle azioni della Società in un 
mercato italiano o estero, ai fini dell’intervento in 
Assemblea è richiesta la preventiva comunicazione 
inviata dall’intermediario ammesso al sistema di 
gestione accentrata, ai sensi delle disposizioni 
vigenti, attestante la titolarità delle azioni e del diritto 
di voto. La comunicazione deve pervenire presso la 
sede sociale non oltre il giorno non festivo 
antecedente quello fissato per l’Assemblea, salvo che 
sia applicabile una diversa disposizione di legge. 

In caso di quotazione delle azioni della Società in un 
mercato italiano o estero, a Ai fini dell’intervento in 
Assemblea è richiesta la preventiva comunicazione 
inviata dall’intermediario ammesso al sistema di 
gestione accentrata, ai sensi delle disposizioni vigenti, 
attestante la titolarità delle azioni e del diritto di voto. 
La comunicazione deve pervenire presso la sede 
sociale non oltre il giorno non festivo antecedente 
quello fissato per l’Assemblea, salvo che sia 
applicabile una diversa disposizione di legge. 

L’intervento in Assemblea può avvenire anche 
tramite mezzi di audioconferenza e/o 
videoconferenza alle condizioni e con le modalità di 
cui all’art. 9 che precede. 

[INVARIATO] 

Per quanto non diversamente disciplinato nel 
presente Statuto, il diritto di intervento e la 
rappresentanza in Assemblea sono regolati dalle 
disposizioni italiane vigenti applicabili. 

[INVARIATO] 

Articolo 13 

Assemblea Straordinaria 

Articolo 13 

Assemblea Straordinaria 

L’Assemblea straordinaria è competente per 
deliberare sulle modificazioni del presente Statuto, 
sulla nomina, sulla sostituzione e sui poteri dei 
liquidatori e negli altri casi di legge. 

[INVARIATO] 

L’Assemblea straordinaria è validamente costituita e 
delibera in prima, in seconda e in terza convocazione 
con le maggioranze stabilite dalle previsioni della 
legge italiana. In particolare, successivamente alla 
quotazione in un mercato regolamentato, l’assemblea 
straordinaria in prima convocazione è regolarmente 
costituita quando è rappresentata almeno la metà del 
capitale sociale e delibera con il voto favorevole di 
almeno i due terzi del capitale rappresentato in 
assemblea; in seconda convocazione, è regolarmente 
costituita quando è rappresentato oltre un terzo del 
capitale sociale e delibera con il voto favorevole di 
almeno i due terzi del capitale rappresentato in 
assemblea; in terza convocazione, è regolarmente 
costituita quando è rappresentato almeno un quinto 
del capitale sociale e delibera con il voto favorevole 
di almeno i due terzi del capitale rappresentato in 

L’Assemblea straordinaria è validamente costituita e 
delibera in prima, in seconda e in terza convocazione 
con le maggioranze stabilite dalle previsioni della 
legge italiana. In particolare, successivamente alla 
quotazione sintantoché la Società è quotata in un 
mercato regolamentato, l’assemblea straordinaria in 
prima convocazione è regolarmente costituita quando 
è rappresentata almeno la metà del capitale sociale e 
delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del 
capitale rappresentato in assemblea; in seconda 
convocazione, è regolarmente costituita quando è 
rappresentato oltre un terzo del capitale sociale e 
delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del 
capitale rappresentato in assemblea; in terza 
convocazione, è regolarmente costituita quando è 
rappresentato almeno un quinto del capitale sociale e 
delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del 



 
assemblea. Qualora l’Assemblea straordinaria venga 
convocata in un’unica convocazione, in tal caso 
troveranno applicazione le maggioranze previste per 
l’Assemblea straordinaria in terza convocazione. 

capitale rappresentato in assemblea. Qualora 
l’Assemblea straordinaria venga convocata in un’unica 
convocazione, in tal caso troveranno applicazione le 
maggioranze previste per l’Assemblea straordinaria in 
terza convocazione. 

Articolo 25 

Adempimenti derivanti dalla quotazione 

Articolo 25 

Adempimenti derivanti dalla quotazione 

1. Nel momento e per tutto il periodo in cui la Società 
dovesse essere quotata in un mercato regolamentato 
italiano, ad essa si applicheranno anche le 
disposizioni relative alle società quotate di cui al 
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive 
modifiche nonché la regolamentazione applicativa, 
previa adozione delle necessarie modifiche 
statutarie. 

[INVARIATO] 

2. Qualora e per tutto il periodo in cui la Società 
dovesse essere quotata in un mercato 
regolamentato diverso da quello italiano - fermo 
restando il disposto dell’articolo 119 D.Lgs. 24 
febbraio 1998 n. 58, ove applicabile - troveranno 
applicazione le seguenti regole, ove ciò non 
contrasti con qualsiasi disposizione, di legge o 
regolamentare, italiana o del Paese di quotazione: 

 

a) ciascun soggetto persona fisica o giuridica, ente 
o associazione (“Titolare di diritti azionari”) che, 
direttamente o indirettamente, anche per il tramite 
di fiduciari o in concerto con altri, detenga, 
trasferisca, acquisti o venda azioni o diritti correlati 
a tali azioni, e/o opzioni, warrants ed ogni altro 
diritto connesso all’acquisto, al trasferimento o alla 
vendita delle azioni della Società, dovrà osservare 
le leggi e la regolamentazione propria del mercato 
di quotazione estero, con riferimento a quanto 
specificato ai seguenti paragrafi. 

 

b) Ciascun Titolare di diritti azionari della Società è 
obbligato ad osservare e rispettare la normativa e la 
regolamentazione e le successive modifiche, incluse 
le decisioni e le interpretazioni della normativa di 
volta in volta emanate dalla Borsa di quotazione 
e/o dalle Autorità di Vigilanza del mercato 
regolamentato del Paese di quotazione (“Autorità 
di Borsa”), con riferimento agli obblighi di 
comunicazione delle partecipazioni rilevanti 
detenute in società quotate (“Normativa sugli 
obblighi di comunicazione delle partecipazioni 
rilevanti”), anche qualora tale normativa e tale 
regolamentazione non siano espressamente 
applicabili a società emittenti estere. Il Titolare di 
diritti azionari è altresì tenuto a comunicare 
immediatamente e per iscritto alla Società 

2. Qualora e per tutto il periodo in cui la Società 
dovesse essere quotata in un mercato regolamentato 
diverso da quello italiano - fermo restando il 
disposto dell’articolo 119 D.Lgs. 24 febbraio 1998 
n. 58, ove applicabile - troveranno applicazione le 
seguenti regole, ove ciò non contrasti con qualsiasi 
disposizione, di legge o regolamentare, italiana o del 
Paese di quotazione: 

 

a) ciascun soggetto persona fisica o giuridica, ente o 
associazione (“Titolare di diritti azionari”) che, 
direttamente o indirettamente, anche per il tramite di 
fiduciari o in concerto con altri, detenga, trasferisca, 
acquisti o venda azioni o diritti correlati a tali azioni, 
e/o opzioni, warrants ed ogni altro diritto connesso 
all’acquisto, al trasferimento o alla vendita delle azioni 
della Società, dovrà osservare le leggi e la 
regolamentazione propria del mercato di quotazione 
estero, con riferimento a quanto specificato ai seguenti 
paragrafi. 

 

b) Ciascun Titolare di diritti azionari della Società è 
obbligato ad osservare e rispettare la normativa e la 
regolamentazione e le successive modifiche, incluse le 
decisioni e le interpretazioni della normativa di volta 
in volta emanate dalla Borsa di quotazione e/o dalle 
Autorità di Vigilanza del mercato regolamentato del 
Paese di quotazione (“Autorità di Borsa”), con 
riferimento agli obblighi di comunicazione delle 
partecipazioni rilevanti detenute in società quotate 
(“Normativa sugli obblighi di comunicazione delle 
partecipazioni rilevanti”), anche qualora tale 
normativa e tale regolamentazione non siano 
espressamente applicabili a società emittenti estere. 
Il Titolare di diritti azionari è altresì tenuto a 
comunicare immediatamente e per iscritto alla Società 
medesima ogni variazione alle proprie partecipazioni 



 
medesima ogni variazione alle proprie 
partecipazioni rilevanti che sia prevista ai sensi 
della Normativa sugli obblighi di comunicazione 
delle partecipazioni rilevanti vigente con riferimento 
al mercato di quotazione della Società, autorizzando 
espressamente la Società a rendere pubbliche tali 
informazioni, nei termini e con le modalità che la 
stessa riterrà opportune, ove dalla legge non 
impedito. 

In particolare, qualora e per tutto il periodo in cui la 
Società fosse quotata sul mercato regolamentato di 
Zurigo (SIX Swiss Exchange), ciascun Titolare di 
diritti azionari è tenuto ad osservare le disposizioni 
della normativa svizzera, di volta in volta vigenti, 
riguardanti l’obbligo di comunicazione delle 
partecipazioni rilevanti in società quotata, detenute 
sia direttamente, sia indirettamente, compresa la 
titolarità di diritti ad acquistare azioni (secondo 
quanto previsto dalla Normativa sugli obblighi di 
comunicazione delle partecipazioni rilevanti, in 
particolare art. 20 della legge federale svizzera sulle 
Borse e sul commercio dei valori mobiliari, del 24 
marzo 1995 e successive modifiche e provvedimenti 
di attuazione, inclusi gli articoli 9 e seguenti 
dell’ordinanza della Commissione Federale delle 
banche del 25 giugno 1997 e successive modifiche), 
come di volta in volta eventualmente sostituita o 
modificata. 

 

c) Ciascun Titolare di diritti azionari della Società 
è altresì obbligato ad osservare e rispettare la 
normativa e la regolamentazione e le successive 
modifiche, incluse le decisioni e le interpretazioni 
della normativa di volta in volta emanate 
dall’Autorità di Borsa del mercato di quotazione, 
con riferimento alla disciplina sulle Offerte di 
Acquisto o di Scambio, sia obbligatorie, sia 
volontarie, compresa la disciplina sullo svolgimento 
dell’offerta e le norme antielusive (“Normativa sulle 
Offerte di Acquisto e di Scambio”), anche qualora 
tale normativa e tale regolamentazione non siano 
espressamente applicabili a società emittenti estere. 

In particolare, qualora e per tutto il periodo in cui la 
Società fosse quotata sul mercato regolamentato di 
Zurigo (SIX Swiss Exchange), ciascun Titolare di 
diritti azionari è tenuto ad osservare le disposizioni 
della normativa svizzera, di volta in volta vigenti, 
sulle offerte pubbliche di acquisto e di scambio (in 
particolare, artt. 22 seguenti – ivi incluso, inter alia, 
l’art. 32 - della legge federale svizzera sulle Borse 
e sul commercio dei valori mobiliari del 24 marzo 
1995 e successive modifiche e provvedimenti di 
attuazione, inclusi gli artt. 25 e seguenti 
dell’ordinanza della Commissione Federale delle 
Banche del 25 giugno 1997 e successive 

rilevanti che sia prevista ai sensi della Normativa 
sugli obblighi di comunicazione delle partecipazioni 
rilevanti vigente con riferimento al mercato di 
quotazione della Società, autorizzando espressamente 
la Società a rendere pubbliche tali informazioni, nei 
termini e con le modalità che la stessa riterrà 
opportune, ove dalla legge non impedito. 

In particolare, qualora e per tutto il periodo in cui la 
Società fosse quotata sul mercato regolamentato di 
Zurigo (SIX Swiss Exchange), ciascun Titolare di 
diritti azionari è tenuto ad osservare le disposizioni 
della normativa svizzera, di volta in volta vigenti, 
riguardanti l’obbligo di comunicazione delle 
partecipazioni rilevanti in società quotata, detenute 
sia direttamente, sia indirettamente, compresa la 
titolarità di diritti ad acquistare azioni (secondo 
quanto previsto dalla Normativa sugli obblighi di 
comunicazione delle partecipazioni rilevanti, in 
particolare art. 20 gli articoli 120 e seguenti della 
legge federale svizzera sulle Borse e sul commercio 
dei valori mobiliari, del 24 marzo 1995 e successive 
modifiche legge federale sulle infrastrutture del 
mercato finanziario e il comportamento sul 
mercato nel commercio di valori mobiliari e 
derivati del 19 giugno 2015 e provvedimenti di 
attuazione, inclusi gli articoli 9 10 e seguenti 
dell’ordinanza della Commissione Federale delle 
banche del 25 giugno 1997 e successive modifiche), 
dell’Autorità federale di vigilanza sui mercati 
finanziari sulle infrastrutture del mercato 
finanziario e il comportamento sul mercato nel 
commercio di valori mobiliari e derivati del 3 
dicembre 2015 come di volta in volta eventualmente 
sostituita o modificata. 

 

c) Ciascun Titolare di diritti azionari della Società è 
altresì obbligato ad osservare e rispettare la 
normativa e la regolamentazione e le successive 
modifiche, incluse le decisioni e le interpretazioni 
della normativa di volta in volta emanate 
dall’Autorità di Borsa del mercato di quotazione, 
con riferimento alla disciplina sulle Offerte di 
Acquisto o di Scambio, sia obbligatorie, sia 
volontarie, compresa la disciplina sullo svolgimento 
dell’offerta e le norme antielusive (“Normativa sulle 
Offerte di Acquisto e di Scambio”), anche qualora 
tale normativa e tale regolamentazione non siano 
espressamente applicabili a società emittenti estere. 

In particolare, qualora e per tutto il periodo in cui la 
Società fosse quotata sul mercato regolamentato di 
Zurigo (SIX Swiss Exchange), ciascun Titolare di 
diritti azionari è tenuto ad osservare le disposizioni 
della normativa svizzera, di volta in volta vigenti, 
sulle offerte pubbliche di acquisto e di scambio (in 
particolare, artt. 22 125 e seguenti – ivi incluso, inter 



 
modifiche, nonché l’ordinanza della Commissione 
delle offerte pubbliche d’acquisto emanata in tema 
di offerte pubbliche d’acquisto in data 21 luglio 
1997 e successive modifiche), come di volta in volta 
eventualmente sostituita o modificata. 

 

d) Spetta al Consiglio di Amministrazione della 
Società ogni opportuno potere e facoltà, ai sensi 
della legge, per far sì che le previsioni statutarie 
vengano rispettate. Il Titolare di diritti azionari che 
non ottemperi agli obblighi di cui al paragrafo 2, lett. 
b) e c) del presente articolo 25, potrà essere 
chiamato a rispondere dei danni che abbia cagionato 
alla Società e/o ad azionisti della stessa e/o a terzi. 

Il diritto di voto inerente le azioni per le quali siano 
stati omessi o violati gli adempimenti di cui al 
paragrafo 2, lett. c) del presente articolo 25 non 
può essere esercitato dal Titolare di diritti azionari 
che ha commesso la suddetta violazione, 
sintantoché una offerta pubblica di acquisto e/o 
di scambio non sia dallo stesso lanciata nei termini 
previsti al riguardo dalle applicabili disposizioni 
della normativa svizzera in materia di offerte 
pubbliche, di volta in volta vigenti, ovvero 
sintantoché detto azionista abbia alienato una 
percentuale di azioni tale da non determinare il 
superamento della soglia rilevante ai fini del lancio 
di una offerta pubblica di acquisto e di scambio ai 
sensi delle applicabili disposizioni della normativa 
svizzera in materia di offerte pubbliche, di volta in 
volta vigenti; il tutto salvo che il Consiglio di 
Amministrazione, in applicazione di conformi 
precetti legislativi, possa diversamente stabilire. 

alia, l’art. 32 - della legge federale svizzera sulle 
infrastrutture del mercato finanziario e il 
comportamento sul mercato nel commercio di 
valori mobiliari e derivati del 19 giugno 2015 sulle 
Borse e sul commercio dei valori mobiliari del 24 
marzo 1995 e successive modifiche e provvedimenti 
di attuazione, inclusi gli artt. 25 30  e seguenti 
dell’ordinanza della Commissione Federale delle 
Banche del 25 giugno 1997 e successive modifiche 
dell’Autorità federale di vigilanza sui mercati 
finanziari sulle infrastrutture del mercato 
finanziario e il comportamento sul mercato nel 
commercio di valori mobiliari e derivati del 3 
dicembre 2015, nonché l’ordinanza della 
Commissione delle offerte pubbliche d’acquisto 
emanata in tema di offerte pubbliche d’acquisto in 
data 21 luglio 1997 agosto 2008 e successive 
modifiche), come di volta in volta eventualmente 
sostituita o modificata. 

 

d) Spetta al Consiglio di Amministrazione della 
Società ogni opportuno potere e facoltà, ai sensi della 
legge, per far sì che le previsioni statutarie vengano 
rispettate. Il Titolare di diritti azionari che non 
ottemperi agli obblighi di cui al paragrafo 2, lett. b) e 
c) del presente articolo 25, potrà essere chiamato a 
rispondere dei danni che abbia cagionato alla Società 
e/o ad azionisti della stessa e/o a terzi. 

Il diritto di voto inerente le azioni per le quali siano 
stati omessi o violati gli adempimenti di cui al 
paragrafo 2, lett. c) del presente articolo 25 non può 
essere esercitato dal Titolare di diritti azionari che 
ha commesso la suddetta violazione, sintantoché una 
offerta pubblica di acquisto e/o di scambio non sia 
dallo stesso lanciata nei termini previsti al riguardo 
dalle applicabili disposizioni della normativa svizzera 
in materia di offerte pubbliche, di volta in volta 
vigenti, ovvero sintantoché detto azionista abbia 
alienato una percentuale di azioni tale da non 
determinare il superamento della soglia rilevante ai 
fini del lancio di una offerta pubblica di acquisto e di 
scambio ai sensi delle applicabili disposizioni della 
normativa svizzera in materia di offerte pubbliche, di 
volta in volta vigenti; il tutto salvo che il Consiglio di 
Amministrazione, in applicazione di conformi 
precetti legislativi, possa diversamente stabilire. 

 

In relazione al presente punto all’ordine del giorno, ferma la possibilità di apportare le modifiche e/o 
integrazioni che dovessero risultare opportune e/o necessarie, nel rispetto delle previsioni di legge, il Consiglio 
di Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:   

“L’Assemblea Straordinaria di Newron Pharmaceuticals S.p.A., 

- udita l’esposizione del Presidente,   

- esaminata e discussa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione   



 
delibera 

- di modificare gli artt. 6 (Capitale), 9 (Convocazione), 10 (Ammissione - Delega), 13 (Assemblea 
straordinaria) e 25 (Adempimenti derivanti dalla quotazione) dello statuto sociale, come da testo proposto 
nella Relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione;  

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al Presidente e all’Amministratore Delegato pro 
tempore in carica, in via disgiunta, il potere di compiere ogni atto necessario od opportuno per l’esecuzione 
delle presenti delibere e di introdurre le eventuali variazioni non sostanziali richieste per l’iscrizione nel 
Registro delle Imprese”. 

*** 

Bresso, 24 marzo 2026 

Per il Consiglio di Amministrazione 

L’Amministratore Delegato 

Stefan Weber 

 

________________________ 
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REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS 
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2. “Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase 
the share capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 
208,057.80, in addition to any premium, without option rights, pursuant to Article 
2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Civil Code, to serve one or more incentive plans. 
Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected and consequent 
resolutions.” 
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Dear Shareholders, 

this report has been drawn up by the Board of Directors of Newron Pharmaceuticals S.p.A. (or 
“Newron” or the “Company”) in relation to the Newron Shareholders’ Meeting, convened in a 
sole call on 23 April 2026, at 10:00 am CET, at the Company’s registered office in Bresso (MI), 
Italy, Via Antonio Meucci, No. 3, to discuss and vote on the following  

AGENDA 

Ordinary Part 

1. Review and approval of the annual financial statements and presentation of the 
consolidated financial statements as at 31 December 2025; connected and consequent 
resolutions. 

2. Appointment of the members of the Board of Directors for the financial years 2026, 2027 
and 2028 and, consequently, until the approval of the financial statements as at 31 
December 2028: 

2.1 determination of the relevant number; 

2.2 proposal to appoint the following persons: 
A. Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive 

director; 
B. Stefan Weber: as an executive director; 
C. George Garibaldi: as a non-executive director; 
D. Gillian Dines: as a non-executive director; 
E. Margarita Chavez: as a non-executive director; 
F. Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

2.3 Determination of the relevant remuneration. 

Connected and consequent resolutions. 

Extraordinary Part 

1. Amendment of the Newron By-laws with particular reference to Articles 6 (Share Capital), 
9 (Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 
(Obligations arising from listing). Connected and consequent resolutions. 

2. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, 
to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share 
capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, in 
addition to any premium, without option rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 
and/or 8 of the Civil Code, to serve one or more incentive plans. Amendment of Article 6 of 
the Newron By-laws. Connected and consequent resolutions. 

3. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the 
Civil Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase 
the share capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, 
in addition to any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without 
option rights pursuant to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, 
possibly combined with warrants or in service of warrants to be issued, including where 
this may be necessary for the listing of the Company’s ordinary shares (or other financial 
instruments) on the NYSE, NASDAQ and/or any other market (or trading system) within 
the United States of America. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions.  

4. Creation of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, 
on the NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-



3 
 

the-counter (OTC), within the United States of America. Connected and consequent 
resolutions.  

In particular, this report has been drawn up by Newron’s Board of Directors to explain the reasons 
justifying the proposal to grant the Board the power to increase the share capital, on one or more 
occasions, by a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, plus any share premium, 
excluding subscription rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Italian 
Civil Code, to service one or more incentive schemes (“Incentive Plan Delegation”). 

Article 6 of the current By-laws (Capital) will be amended to incorporate the aforementioned resolution. 

 

1. SUBJECT OF THE DELEGATION 

Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, the By-laws – including through amendments thereto – 
may grant the directors the power to increase the share capital on one or more occasions up to a 
specified amount and for a maximum period of five years from the date of the resolution approving 
the amendment. 

The Incentive Plan Delegation includes the power of the administrative body to implement the same, 
excluding in whole or in part the option right pursuant to paragraphs 5, 6 and/or 8 of Article 2441 of 
the Civil Code, in service of one or more incentive plans; therefore, upon the exercise of this power, 
paragraph 6 of Article 2441 of the Civil Code shall apply, to the extent compatible and where 
applicable, and the By-laws shall determine the criteria to which the directors must adhere. 

For the reasons and objectives set out in greater detail in this Report, the Incentive Plan Delegation 
that we propose you grant to the Board of Directors is broad and includes cases of exclusion from the 
right of option for the purposes of allocating shares both to consultants, directors and, in general, 
persons other than employees and collaborators of Newron and its subsidiaries pursuant to Article 
2359, paragraph 1, no. 1 of the Civil Code, as well as to employees and collaborators of Newron and 
its subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, no. 1.  

In particular, it includes the power, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share 
capital on one or more occasions, against payment, in a divisible manner, through the issue of ordinary 
shares to be offered to third parties as part of one or more incentive schemes, excluding subscription 
rights pursuant to paragraphs 5 (i.e. where the company’s interests so require), 6 and/or 8 (i.e. where 
the shares are offered for subscription to employees of the company or of companies controlling it or 
controlled by it) of Article 2441 of the Civil Code, all for a maximum nominal amount of Euro 
208,057.80, plus any share premium, to be exercised within five years of the date of the shareholders’ 
meeting resolution granting the delegation (i.e. the maximum period referred to in Article 2443 of the 
Civil Code). 

 

2. REASONS FOR THE DELEGATION AND CRITERIA FOR ITS EXERCISE  

The Incentive Plan Delegation, within the scope of the proposed terms, allows for the more rapid 
approval of the provision of funds to service the exercise of any options granted or to be granted under 
existing incentive schemes and/or any schemes that may be adopted in line with the Company’s 
remuneration policy, with the aim of fostering ever-greater engagement among beneficiaries, with a 
view to fostering loyalty and providing incentives, also taking into account the role they may play in 
the implementation of the Company’s strategy.  

The Incentive Plan Delegation also represents a flexible tool capable of helping to strike a balance 
between the aim of adequately pursuing the aforementioned objectives of attraction, incentivisation 
and retention, and the need to safeguard, at all times and in all circumstances, the Company’s economic 
and financial equilibrium and long-term sustainability, upon which Newron bases its remuneration 
policy.   
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Therefore, for the purposes of the requirements of Article 2441(6) of the Civil Code, by virtue of the 
reference in Article 2443(1) of the Civil Code, it is hereby specified that shares may be reserved for one 
or more incentive schemes aimed at employees, collaborators, consultants and/or directors of Newron 
and its subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, no. 1 of the Civil Code. 

The shares resulting from the exercise of the Incentive Plan Delegation will be listed on the Six Swiss 
Exchange and traded on the Düsseldorf Stock Exchange (XETRA) in the same manner as Newron’s 
outstanding ordinary shares. 

 

3. CRITERIA FOR DETERMINING THE ISSUE PRICE AND SHARE 
ALLOCATION RATIO  

The newly issued shares will be offered at the price to be determined from time to time by the Board 
of Directors at the time of the allocation of the options, subject, of course, to the limits set out in 
paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, where applicable. 

The subscription price of the Company’s shares must be determined at the time of the allocation of the 
options, subject to the limits set out in paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, where 
applicable.  

*** 

The criteria and reasons set out herein establish the principles to which the Board of Directors must 
adhere in exercising the Incentive Plan Delegation, in particular to identify the persons to whom the 
shares to be issued pursuant to paragraphs 5 and 6 and/or 8 of Article 2441 of the Civil Code may 
be offered, subject to the obligation to set out in a specific report the reasons for the exclusion of 
the option right and to obtain the Board of Statutory Auditors’ opinion on the fairness of the issue price 
of the shares, in accordance with the provisions of paragraph 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
where applicable. 

 

4. TERM OF THE DELEGATION AND EXERCISE PERIOD  

It is proposed to establish that the duration of the Incentive Plan Delegation shall be equal to the 
maximum statutory term of five years from the date of the shareholders’ meeting resolution, and to 
establish that it may be exercised on one or more occasions. 

Notwithstanding the foregoing, the timing of the exercise of this delegation, in accordance with 
Article 2443 of the Civil Code, as applicable, as well as the terms and conditions of any share issues, 
will depend on the specific opportunities that arise and will in any event be promptly disclosed to 
the Market in accordance with the laws and regulations in force at the time, as soon as they are 
determined by the Board of Directors. 

Should this proposal be approved by the Shareholders’ Meeting, the Incentive Plan Delegation must, 
in any event, be exercised by 22 April 2031, after which date it shall automatically lapse. 

The share capital increases shall be divisible, in accordance with and for the purposes of Article 
2439, paragraph 2, of the Civil Code. 

 

5. AMOUNT OF THE AUTHORISATION 

It is proposed to establish that the amount of the Incentive Plan Delegation shall be a maximum 
nominal value of Euro 208,057.80, plus any share premium. 
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6. ENTITLEMENTS ATTACHED TO THE NEWLY ISSUED SHARES  

The newly issued shares will confer on their subscribers the same rights as the Newron ordinary 
shares currently in circulation. In particular, the shares issued as part of the share capital increases 
will be Newron ordinary shares, with a nominal value of Euro 0.20 each (or with a different nominal 
value that may be applicable at the time), and will carry the same rights as the Newron ordinary 
shares in circulation on the date of issue of the new shares.  

 

7. AMENDMENT TO ARTICLE 6 OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION  

The proposed amendment to the text of Article 6 of the By-laws is set out below. 

“The Extraordinary Shareholders’ Meeting held on 23 April 2026 resolved to delegate to the Board 
of Directors the power, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share capital 
against payment, on one or more occasions, including in separate tranches pursuant to Article 2439 
of the Civil Code, by 22 April 2031, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, plus any 
share premium, through the issue of ordinary shares to be offered pursuant to paragraphs 5, 6 and/or 
8 of Article 2441 of the Italian Civil Code, with the exclusion of subscription rights, as part of one or 
more incentive plans aimed at employees, collaborators, consultants and/or directors of Newron 
and its subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, no. 1 of the Civil Code.” 

 

8. ECONOMIC, EQUITY AND FINANCIAL IMPACTS OF THE TRANSACTION, 
IMPACTS ON THE SHARE PRICE AND DILUTION  

When implementing the Incentive Plan Delegation, the Board of Directors will provide the market 
with adequate information regarding the economic, financial and equity effects of the relevant 
transaction, as well as the effects on the share price and any dilution resulting from the transaction. 

 

9. NO RIGHT OF WITHDRAWAL  

It should be noted that the resolutions proposed under item 2 of the agenda, extraordinary session, 
of the general meeting convened for 23 April 2026 do not fall within any of the cases of withdrawal 
pursuant to the By-laws and the applicable laws and regulations. 

 

10. PROPOSED RESOLUTION  

The proposed resolution concerning the second item on the agenda, extraordinary session, of the 
shareholders’ meeting convened on 23 April 2026 is set out below: 

“The Shareholders’ Meeting of Newron Pharmaceuticals S.p.A., having convened in extraordinary 
session on 23 April 2026:  

(i) having taken note of the “Report of the Board of Directors” and the proposals contained therein; 

(ii) having taken note of the statement by the Board of Statutory Auditors that the current subscribed 
and paid-up share capital of Newron Pharmaceuticals S.p.A. amounts to Euro 4,002,917.00, divided 
into 20,014,585 ordinary shares, and is fully subscribed and paid up, 

resolves 

1. to delegate to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, the power to increase 
the share capital on one or more occasions, under the terms and conditions set out in the aforementioned 
“Report of the Board of Directors” and, in particular, to increase the share capital against payment, 
on one or more occasions, including in separate tranches pursuant to Article 2439 of the Civil Code, by 
22 April 2031, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, plus any share premium, through 
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the issue of ordinary shares to be offered with the exclusion of subscription rights pursuant to 
paragraphs 5, 6 and/or 8 of Article 2441 of the Civil Code, to service incentive schemes. 

For the purposes of exercising the above delegation, the Board of Directors is also granted full powers 
to (a) determine, for each individual tranche, the number, the issue price per share (including any share 
premium) and the dividend entitlement of the ordinary shares to be issued from time to time, subject 
only to the limits set out in Article 2438 and/or the fifth paragraph of Article 2346 of the Civil Code; (b) 
set the deadline for the subscription of the Company’s ordinary shares; and (c) exercise the delegation 
and powers referred to above, including, by way of example only, those necessary to make the 
consequent and necessary amendments to the By-laws as required from time to time. 

The subscription price per share (including any share premium) of the company’s ordinary shares must 
be determined at the time the options are granted, subject to the formalities and limits set out in 
paragraphs 5 and 6 and/or 8 of Article 2441 of the Civil Code, where applicable.  

The exclusion of subscription rights pursuant to paragraph 5 of Article 2441 of the Civil Code may take 
place only if the newly issued shares are intended to serve one or more incentive schemes aimed at 
consultants, collaborators and directors of Newron and its subsidiaries pursuant to Article 2359, 
paragraph 1, no. 1 of the Civil Code. 

The exclusion of pre-emption rights pursuant to paragraph 8 of Article 2441 of the Civil Code may take 
place only if the newly issued shares are intended to serve one or more incentive schemes aimed at 
employees of Newron and its subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, no. 1 of the Civil Code; 

2. consequently, to amend Article 6 of the By-laws by inserting a new paragraph [●] with the following 
wording: 

“The Extraordinary Shareholders’ Meeting held on 23 April 2026 resolved to delegate to the Board of 
Directors the power, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share capital against 
payment, on one or more occasions, including in separate tranches pursuant to Article 2439 of the 
Italian Civil Code, by 22 April 2031, for a maximum nominal amount of  Euro 208,057.80, plus any 
share premium, through the issue of ordinary shares to be offered with the exclusion of subscription 
rights pursuant to paragraphs 5, 6 and/or 8 of Article 2441 of the Civil Code as part of one or more 
incentive schemes aimed at employees, collaborators, consultants and directors of Newron and its 
subsidiaries pursuant to Article 2359, paragraph 1, no. 1 of the Civil Code.”; 

3. to confer upon the Board of Directors, and on its behalf upon its Chairman and the pro-tempore Chief 
Executive Officer in office, separately from one another, the broadest possible powers without any 
exclusion, necessary or appropriate to implement the preceding resolutions and exercise the powers 
covered therein, without prejudice to the collegial nature of the resolution exercising the delegation, as 
well as to make any non-substantial amendment, addition or deletion to the resolutions of the 
Shareholders’ Meeting that may become necessary, at the request of any competent authority or upon 
registration in the Companies Register, on behalf of the Company; The Chairman and Chief Executive 
Officer may be replaced by special proxies, provided that the activities delegated as above are not 
reserved for them as directors”. 

*** 

Bresso, 24 March 2026 

On behalf of the Board of Directors 

The Chief Executive Officer 

Stefan Weber 

 

_____________________________ 
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 

sul secondo punto all’ordine del giorno dell’Assemblea, parte straordinaria, recante: 

2. “Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, 
ad aumentare il capitale sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi 
nominali Euro 208.057,80, oltre eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di 
opzione, ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o 
più piani di incentivazione. Modifica dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti 
e conseguenti.” 
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Signori Azionisti, 

la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron Pharmaceuticals 
S.p.A. (o anche “Newron” o “Società”) in relazione all’Assemblea degli Azionisti di Newron, 
convocata in unica convocazione in data 23 aprile 2026, alle ore 10:00am CET, presso la sede della 
Società in Bresso (MI), via A. Meucci, 3, per discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno: 

ORDINE DEL GIORNO 

Parte Ordinaria 

1. Esame ed approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025; delibere inerenti e conseguenti. 

2. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2026, 2027 e 2028 e, 
quindi, fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028: 

2.1 determinazione del relativo numero; 

2.2 proposta di nomina nelle persone di: 
A. Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed 

amministratore non esecutivo; 
B. Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 
C. George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 
D. Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 
E. Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 
F. Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

2.3 determinazione del relativo compenso. 

Delibere inerenti e conseguenti. 

Parte Straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 
(Convocazione), 10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti 
derivanti dalla quotazione). Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice 
Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare il 
capitale sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 208.057,80, 
oltre eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, 
commi 5, 6 e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione. Modifica 
dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter 
del Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad 
aumentare il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, anche con 
l'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 5 e 6 del 
Codice Civile, eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di emittendi 
warrant, anche eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie (o altri 
strumenti finanziari) della Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di 
negoziazione) nell'ambito degli Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 dello Statuto 
sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

4. Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, 
sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the 
counter (OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti. 

 

In particolare, la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron per 
illustrare le ragioni che giustificano la proposta di conferire al Consiglio medesimo la facoltà di 
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aumentare il capitale sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 
208.057,80, oltre eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi 
dell’art. 2441, commi 5, 6 e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di 
incentivazione (“Delega Piani di Incentivazione”). 

L’articolo 6 dello statuto sociale vigente (Capitale) verrà modificato in modo da recepire la sopra citata 
delibera. 

 

1. OGGETTO DELLA DELEGA 

Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, lo statuto - anche mediante modificazione dello stesso - può 
attribuire agli amministratori la facoltà di aumentare in una o più volte il capitale fino ad un 
ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anni dalla data di deliberazione della 
modificazione. 

La Delega Piani di Incentivazione comprende la facoltà dell’organo amministrativo di dare esecuzione 
alla stessa escludendo in tutto o in parte il diritto di opzione ai sensi dei commi 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 
del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione; pertanto, all’atto dell’esercizio di tale 
facoltà si applica, in quanto compatibile e ove dovuto, il comma 6 dell’art. 2441 del Codice Civile e lo 
statuto determina i criteri cui gli amministratori devono attenersi. 

Per le motivazioni e gli obiettivi meglio descritti nella presente Relazione, la Delega Piani di 
Incentivazione che Vi proponiamo di conferire al Consiglio di Amministrazione è ampia e comprende i 
casi di esclusione del diritto di opzione ai fini di assegnazione di azioni sia a consulenti, consiglieri di 
amministrazione e, in generale, soggetti diversi da dipendenti e collaboratori di Newron e delle società 
dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile, sia ai dipendenti e 
collaboratori di Newron e delle società dalla stessa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1.  

In particolare, essa comprende la facoltà, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare in una 
o più volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie da 
offrire a terzi nell’ambito di uno o più piani di incentivazione, con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 5 (vale a dire quando l’interesse della società lo esige), 6 e/o 8 (vale a dire qualora le 
azioni siano offerte in sottoscrizione ai dipendenti della società o di società che la controllano o che 
sono da essa controllate) dell’art. 2441 del Codice Civile, il tutto per un ammontare di massimi 
nominali Euro 208.057,80, oltre eventuale sovrapprezzo, da esercitarsi entro il periodo di cinque anni 
dalla data della delibera assembleare di conferimento della Delega stessa (vale a dire il termine 
massimo di cui all’art. 2443 del Codice Civile). 

 

2. MOTIVAZIONI DELLA DELEGA E CRITERI PER IL LORO ESERCIZIO  

La Delega Piani di Incentivazione, nell’ampiezza dei termini proposti, consente di deliberare con 
maggiore rapidità la provvista a servizio dell’esercizio di eventuali opzioni attribuite o da attribuirsi 
nell’ambito di piani di incentivazione esistenti e/o di eventuali piani che possano essere adottati in linea 
con la politica di remunerazione della Società, con l’obiettivo di sviluppare un sempre maggiore 
coinvolgimento dei beneficiari, in un’ottica di fidelizzazione e di incentivazione, anche avuto riguardo 
al ruolo dagli stessi eventualmente svolto nella realizzazione della strategia della Società.  

La Delega Piani di Incentivazione rappresenta altresì uno strumento di flessibilità idoneo a contribuire al 
contemperamento tra la finalità di perseguire adeguatamente gli obiettivi di attrazione, incentivazione e 
fidelizzazione di cui sopra e l'esigenza di salvaguardare, sempre e comunque, l’equilibrio economico-
finanziario della Società e la sostenibilità nel tempo, su cui Newron fonda la propria politica di 
remunerazione.   

Pertanto, ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, in virtù del richiamo di 
cui all’art. 2443, comma 1, del Codice Civile, si precisa sin d’ora che le azioni potranno essere riservate 
ad uno o più piani di incentivazione rivolti a dipendenti, collaboratori, consulenti e/o consiglieri di 
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amministrazione di Newron e delle società dalla stessa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 
del Codice Civile. 

Le azioni rivenienti dall’esecuzione della Delega Piani di Incentivazione saranno quotate sul Six Swiss 
Exchange e scambiate anche sul Düsseldorf Stock Exchange (XETRA), alla stessa stregua delle azioni 
ordinarie Newron in circolazione. 

 

3. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE E RAPPORTO 
DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI  

Le azioni di nuova emissione saranno offerte al prezzo che verrà di volta in volta stabilito dal Consiglio 
di Amministrazione al momento dell’assegnazione delle opzioni, fermi ovviamente restando i limiti di 
cui ai commi 5 e 6 dell'art. 2441 del Codice Civile, ove applicabili. 

Il prezzo di sottoscrizione delle azioni della Società dovrà essere determinato al momento 
dell’assegnazione delle opzioni, fermi restando i limiti di cui ai commi 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice 
Civile, ove applicabili.  

*** 

I criteri e le motivazioni illustrati fissano i principi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovrà 
attenersi nell’esercizio della Delega Piani di Incentivazione, in particolare per individuare i soggetti ai 
quali eventualmente offrire le azioni da emettersi ai sensi dei commi 5 e 6 e/o 8 dell'art. 2441 del 
Codice Civile, fermo restando l’obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni dell'esclusione 
del diritto di opzione e di procurare la formazione del parere di congruità del Collegio Sindacale sul 
prezzo di emissione delle azioni, in conformità a quanto previsto dal comma 6 dell'art. 2441 del Codice 
Civile, ove applicabile. 

 

4. DURATA DELLA DELEGA E TEMPI DI ESERCIZIO  

Si propone di stabilire che la durata della Delega Piani di Incentivazione sia pari al termine massimo 
di legge di cinque anni a decorrere dalla data della delibera assembleare, e di stabilire che possa 
essere esercitata in una o più volte. 

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della stessa, ai sensi dell'art. 2443 del Codice 
Civile, a seconda dei casi, nonché i termini e le condizioni delle eventuali emissioni dipenderanno 
dalle concrete opportunità che si presenteranno e verranno comunque prontamente comunicati al 
Mercato ai sensi delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta vigenti, non appena 
determinati dal Consiglio di Amministrazione. 

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell’Assemblea, la Delega Piani di 
Incentivazione dovrà, in ogni caso, essere esercitata entro il termine del 22 aprile 2031, trascorso il 
quale la stessa verrà automaticamente meno. 

Gli aumenti di capitale sociale saranno scindibili, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2439, comma 
2, del Codice Civile. 

 

5. AMMONTARE DELLA DELEGA 

Si propone di stabilire che l’ammontare della Delega Piani di Incentivazione sia pari a massimi 
nominali Euro 208.057,80, oltre eventuale sovrapprezzo. 
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6. GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE  

Le azioni di nuova emissione daranno ai relativi sottoscrittori i medesimi diritti delle azioni ordinarie 
Newron attualmente in circolazione. In particolare, le azioni emesse nell’ambito degli aumenti di 
capitale sociale saranno azioni ordinarie Newron, con valore nominale pari ad Euro 0,20 cadauna (o 
con diverso valore nominale eventualmente pro tempore applicabile), ed avranno godimento pari a 
quello delle azioni ordinarie Newron in circolazione alla data di emissione delle nuove azioni.  

 

7. MODIFICA DELL’ART. 6 DELLO STATUTO SOCIALE  

Di seguito è illustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell’art. 6 dello Statuto sociale. 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 23 aprile 2026 ha deliberato di delegare al 
Consiglio di Amministrazione la facoltà, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il 
capitale sociale a pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 
del Codice Civile, entro il 22 aprile 2031, per un ammontare massimo di nominali Euro 208.057,80, 
oltre eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie da offrire ai sensi dei commi 5, 
6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, con esclusione del diritto di opzione, nell’ambito di uno o più 
piani di incentivazione rivolti a dipendenti, collaboratori, consulenti e/o consiglieri di 
amministrazione di Newron e delle società dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, 
n. 1 del Codice Civile.” 

 

8. EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL’OPERAZIONE, 
EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E DILUIZIONE  

In sede di esecuzione della Delega Piani di Incentivazione il Consiglio di Amministrazione darà 
adeguata informativa al mercato in merito agli effetti economico-patrimoniali e finanziari 
dell’operazione di volta in volta interessata, nonché agli effetti sul valore unitario delle azioni e alla 
eventuale diluizione derivante dall’operazione. 

 

9. INSUSSISTENZA DEL DIRITTO DI RECESSO  

Si segnala che le deliberazioni proposte al punto 2 all’ordine del giorno, parte straordinaria, 
dell’assemblea convocata per il giorno 23 aprile 2026 non ricadono in alcuna delle fattispecie di 
recesso ai sensi dello Statuto sociale e delle disposizioni normative e regolamentari applicabili. 

 

10. PROPOSTA DI DELIBERAZIONE  

Si riporta di seguito la proposta di deliberazione concernente il secondo punto all’ordine del giorno, 
parte straordinaria, dell’assemblea convocata in data 23 aprile 2026: 

“L’Assemblea degli azionisti Newron Pharmaceuticals S.p.A., riunitasi in sede straordinaria in data 
23 aprile 2026:  

(i) preso atto della “Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e delle proposte ivi 
contenute; 

(ii) preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che l’attuale capitale sociale sottoscritto e 
versato di Newron Pharmaceuticals S.p.A. è pari ad Euro 4.002.917,00, suddiviso in n. 20.014.585 
azioni ordinarie ed è interamente sottoscritto e versato, 

delibera 

1. di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, la facoltà di 
aumentare in una o più volte il capitale sociale, nei termini e alle condizioni di cui alla citata “Relazione 
illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e, in particolare, di aumentare il capitale sociale a 
pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro 
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il 22 aprile 2031, per un ammontare massimo di nominali Euro 208.057,80, oltre eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie da offrire con esclusione del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, a servizio di piani di incentivazione. 

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione è altresì conferito ogni 
potere per (a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo 
dell’eventuale sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie eventualmente da emettersi di volta in 
volta, con gli unici limiti di cui all’art. 2438 e/o al comma quinto dell’art. 2346 del Codice Civile; (b) 
stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Società; nonché (c) dare esecuzione 
alla delega e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per 
apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. 

Il prezzo di sottoscrizione unitario (comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo) delle azioni ordinarie 
della società dovrà essere determinato al momento dell’assegnazione delle opzioni, fermi restando le 
formalità e i limiti di cui ai commi 5 e 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, ove applicabili.  

L’esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del Codice Civile potrà avere 
luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano funzionali a servire uno o più piani di 
incentivazione rivolti a consulenti, collaboratori e consiglieri di amministrazione di Newron e delle 
società dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile. 

L’esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell’art. 2441 del Codice Civile potrà avere 
luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano funzionali a servire uno o più piani di 
incentivazione rivolti a dipendenti di Newron e delle società dalla stessa controllate ai sensi dell’art. 
2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile; 

2. conseguentemente, di modificare l’art. 6 dello Statuto sociale, inserendo un nuovo comma [●] del 
seguente letterale tenore: 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 23 aprile 2026 ha deliberato di delegare al 
Consiglio di Amministrazione la facoltà, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il 
capitale sociale a pagamento, in una o più volte, anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del 
Codice Civile, entro il 22 aprile 2031, per un ammontare massimo di nominali Euro 208.057,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie da offrire con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 5, 6 e/o 8 dell’art. 2441 del Codice Civile nell'ambito di uno o più piani di 
incentivazione rivolti a dipendenti, collaboratori, consulenti, consiglieri di amministrazione di Newron e 
delle società dalla stessa controllate ai sensi dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del Codice Civile.”; 

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e all’Amministratore 
Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro, ogni più ampio potere senza esclusione alcuna, 
necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere che precedono ed esercitare le facoltà oggetto 
delle stesse, fermo il carattere collegiale della delibera di esercizio della delega, nonché apportare ai 
deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse 
necessaria, a richiesta di ogni autorità competente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese, 
in rappresentanza della Società; Presidente ed Amministratore Delegato potranno farsi sostituire da 
procuratori speciali, purché le attività come sopra delegate non siano riservate ad essi amministratori”. 

*** 

Bresso, 24 marzo 2026 

Per il Consiglio di Amministrazione 

L’Amministratore Delegato 

Stefan Weber 

 

________________________ 
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REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS 

 

on the third item on the agenda of the Extraordinary General Meeting, entitled: “Granting 
of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the 
share capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, 
in addition to any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without 
option rights pursuant to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, 
possibly combined with warrants or in service of warrants to be issued, including where 
this may be necessary for the listing of the Company’s ordinary shares (or other financial 
instruments) on the NYSE, NASDAQ and/or any other market (or trading system) within 
the United States of America. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions.” 

 

and on the fourth item on the agenda of the Shareholders’ Meeting, reading: “Creation 
of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, on the 
NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-the-
counter (OTC), within the United States of America. Connected and consequent 
resolutions.” 
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Dear Shareholders, 

this report has been drawn up by the Board of Directors of Newron Pharmaceuticals S.p.A. (or 
“Newron” or the “Company”) in relation to the Newron Shareholders’ Meeting, convened in a sole call 
on 23 April 2026, at 10:00 am CET, at the Company’s registered office in Bresso (MI), Italy, Via Antonio 
Meucci, No. 3, to discuss and vote on the following  

AGENDA 

Ordinary Part 

1. Review and approval of the annual financial statements and presentation of the consolidated 
financial statements as at 31 December 2025; connected and consequent resolutions. 

2. Appointment of the members of the Board of Directors for the financial years 2026, 2027 and 
2028 and, consequently, until the approval of the financial statements as at 31 December 2028: 

2.1 determination of the relevant number; 

2.2 proposal to appoint the following persons: 

A. Christopher John Martin: as Chairman of the Board and non-executive director; 

B. Stefan Weber: as executive director; 

C. George Garibaldi: as a non-executive director; 

D. Gillian Dines: as a non-executive director; 

E. Margarita Chavez: as a non-executive director; 

F. Paolo Zocchi: as a non-executive director. 

2.3 Determination of the relevant remuneration. 

Connected and consequent resolutions. 

Extraordinary Part 

1. Amendment of the Newron By-laws with particular reference to Articles 6 (Share Capital), 9 
(Convening), 10 (Admission – Proxy), 13 (Extraordinary General Meeting) and 25 (Obligations 
arising from listing). Connected and consequent resolutions. 

2. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to be 
exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share capital, in one 
or more times, for a maximum nominal amount of Euro 208,057.80, in addition to any premium, 
without option rights, pursuant to Article 2441, paragraphs 5, 6 and/or 8 of the Civil Code, to 
serve one or more incentive plans. Amendment of Article 6 of the Newron By-laws. Connected 
and consequent resolutions. 

3. Granting of powers to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil 
Code, to be exercised no later than five years from the date of such grant, to increase the share 
capital, in one or more times, for a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, in addition to 
any premium, by issuing shares and/or convertible bonds, with or without option rights pursuant 
to Article 2441, paragraphs 4, first part, 5 and 6 of the Civil Code, possibly combined with 
warrants or in service of warrants to be issued, including where this may be necessary for the 
listing of the Company’s ordinary shares (or other financial instruments) on the NYSE, NASDAQ 
and/or any other market (or trading system) within the United States of America. Amendment of 
Article 6 of the Newron By-laws. Connected and consequent resolutions.  

4. Creation of American Depository Shares and listing them, and/or listing of Newron shares, on the 
NYSE, NASDAQ and/or on any other market (or trading system), including over-the-counter 
(OTC), within the United States of America. Connected and consequent resolutions.  
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In particular, this report has been drawn up by Newron’s Board of Directors to set out the reasons justifying 
the proposals to grant the Board of Directors the power to increase the share capital and to issue convertible 
bonds and/or warrants, on one or more occasions, pursuant to Articles 2443 and/or 2420-ter of the Civil 
Code, possibly also with the exclusion of subscription rights pursuant to the first part of paragraph 4, and 
paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code (the “Delegation”). 

Article 6 of the current By-laws (Capital) will be amended to incorporate the aforementioned resolutions. 

 

1. SUBJECT OF THE DELEGATION 

Pursuant to the combined provisions of Articles 2443 and 2420-ter of the Civil Code, the Shareholders’ 
Meeting, by approving the proposal referred to in this item on the agenda, may grant the directors the 
power, for a maximum period of five years from the date of the Shareholders’ Meeting resolution, 
respectively, to: (i) increase the share capital on one or more occasions up to a specified amount; (ii) issue, 
on one or more occasions, convertible bonds up to a specified amount; and (iii) issue warrants conferring 
the right to receive ordinary shares of the Company, upon payment, including newly issued shares, which 
may be attached free of charge to the aforementioned financial instruments referred to in points (i) and/or 
(ii) above or to other Newron financial instruments; in which case, the delegation also includes the power 
to resolve on the underlying share capital increase and/or the possible issue of warrants.  

Should the delegation be exercised by providing for the exclusion, in whole or in part, of the pre-emption 
right pursuant to the first part of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
upon exercise of such power, paragraph 6 of Article 2441 of the Civil Code shall apply, to the extent 
compatible.  

In particular, the delegated powers include the authority to: 

(i) increase the share capital, on one or more occasions, against payment, in instalments, by issuing 
ordinary shares: 

(a) to be offered on a rights basis to those entitled; and/or 

(b) to be offered in whole or in part to third parties, with the exclusion or limitation of subscription 
rights pursuant to the first sentence of paragraph 4 (i.e. including through contributions in kind) 
and paragraph 5 (i.e. where the Company’s interests so justify) of Article 2441 of the Civil Code;  

(ii) to issue convertible bonds pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code: 

(a) to be offered as an option to those entitled; and/or 

(b) to be offered in whole or in part to third parties, with the exclusion or limitation of subscription 
rights pursuant to the first sentence of paragraph 4 (i.e. including through contributions in kind) 
and paragraph 5 (i.e. where the Company’s interests so justify) of Article 2441 of the Civil Code;  

(iii) to issue warrants conferring the right to receive ordinary shares of the Company, against payment, 
including newly issued shares, which may be attached free of charge to the aforementioned financial 
instruments referred to in points (i) and/or (ii) above or to other Newron financial instruments; 

(iv) to increase the share capital, on one or more occasions, against payment, in a divisible manner, to 
service the exercise of the warrants referred to in point (iii) above; 

(v) to increase the share capital, on one or more occasions, against payment, in a divisible manner, to 
service the conversion of the convertible bonds referred to in point (ii) above; 

(vi) apply for the admission to trading of ordinary shares and/or warrants and/or convertible bonds on 
regulated or unregulated or foreign markets, 

all of the above for: (a) a maximum nominal amount of Euro 624,173.80, in respect of the power to increase 
the share capital pursuant to Article 2443 of the Civil Code through the issue of a maximum of 3,120,869 
ordinary shares, with the Board of Directors having the power to determine any share premium (see delegation 
under (i), (iv) and (v)); and (b) a maximum amount of Euro 250,000,000.00 in respect of the power to issue 
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convertible bonds and s pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code (see Delegation under (ii)), provided 
that the sum of the nominal amount of the capital increases resolved upon in the exercise of the delegation 
under (i) and the nominal amount of the capital increase to service the conversion of the convertible bonds 
issued in the exercise of the delegation under (ii) may in no case exceed the maximum total nominal amount 
of Euro 624,173.80. 

The Delegation is also linked to the power that may be conferred by the Shareholders’ Meeting upon the 
board of directors regarding the possible creation of American Depository Shares (ADS) (as part of an issue 
collectively known as American Depository Receipts – ADRs) and the related application for listing on the 
NYSE, Nasdaq and/or another market (or trading system) within the United States of America. The listing 
of these instruments on US markets would offer an advantage to the Company, as it would allow US 
investors to trade ADSs without having to worry about exchange rate risk and/or other currency issues, given 
that trading in such instruments would take place in US dollars. It should be noted in this regard that, in any 
event, the price of the ADSs would generally correspond to the price of the Newron share traded on the SIX 
Swiss Exchange. Given that ADS issuance transactions can vary significantly (including possible over-the-
counter listing on unregulated markets, with a consequent limitation on the mandatory information to be 
provided to the market), shareholders will also be asked to grant the board of directors full and absolute 
authority to identify the best market and methods for the establishment of such instruments and their listing, 
with the sole exception of those activities for which the law strictly requires the approval of the general 
meeting. 

In this regard, the Board of Directors also proposes to submit to the general meeting, in addition to or as a 
possible alternative to the listing of the ADSs, at the discretion of the board of directors, the possible listing of 
the Company’s shares on the NYSE, the Nasdaq and/or another market (or trading system), including over-
the-counter (OTC), within the United States of America. 

A presence on the US trading system would certainly offer a significant opportunity for growth in both 
financial and reputational terms, giving the Company, on the one hand, the ability to raise capital sufficient 
to meet its business development needs and, on the other hand, greater visibility and, consequently, an 
undoubted boost to its reputation within its sector. Should this proposal be approved by the Shareholders’ 
Meeting, it would supersede any similar resolution previously adopted by the Company regarding ADSs. 

 

2. REASONS FOR THE DELEGATION AND CRITERIA FOR ITS EXERCISE  

The Delegation, within the scope of the proposed terms, allows for advantages in terms of flexibility and 
timeliness of execution, so as to be able to seize, at the appropriate time, the most favorable conditions for 
carrying out extraordinary transactions that may require particularly prompt action, also taking into account 
the high uncertainty and volatility that characterize the financial markets. 

In support of the specific scope of the Delegation, the following points are noted in particular. 

The exercise, in whole or in part, of the Delegation is intended to facilitate the development, growth and 
strengthening of the Company’s financial position, primarily to support its research activities, without any 
burden on the Company’s financial position or income statement, as these financial resources will be 
contributed as share capital. 

These resources are intended to enable the Company to continue developing its pipeline of current and future 
products in parallel, with a particular focus on central nervous system diseases, and to maximize the rate of 
growth as well as the likelihood of success in the development of such products. Indeed, if these development 
programs are successfully completed, the Company may, amongst other things, have the option to establish its 
own marketing structure for certain selected territories. In particular, these resources will also be allocated to 
the preparation of a NDA dossier for evenamide and the evaluation of its benefits in additional indications 
beyond schizophrenia, as well as a potential listing of the Company's shares on the Nasdaq. 

Newron Pharmaceuticals S.p.A. is also undergoing a phase of expansion, including into the American 
markets, aimed at establishing and developing a group capable of operating globally within its sector of 
the biotechnology industry and positioning itself among the leading players in the market. To support this 
process and the stated growth strategy, which is also aimed at creating ever-greater value for its shareholders, 
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it is important that the Company is able, in the near future, to secure the necessary financial resources 
swiftly and in the most flexible manner possible, so as to promptly seize any opportunities that may 
arise in the market. The very nature of the financial markets, in fact, requires the ability to act promptly in 
order to seize the most favorable moments for securing the resources needed to finance investments and 
research activities. 

In this context, in addition to the aforementioned flexibility regarding the timing of implementation, the 
delegation mechanism has the further advantage of entrusting the Board of Directors with the 
identification of the recipients, the determination of the characteristics of the financial instruments to be 
issued and the combination of such instruments, as well as the economic terms of the offer as a whole 
(including the maximum amount of the offer and the issue price of the financial instruments covered by it, 
in line with best practice for similar transactions, in compliance with statutory limits and criteria) depending 
on the market conditions prevailing at the time of the actual launch of the transaction, thereby reducing, 
amongst other things, the risk of fluctuations in share prices between the time of the announcement 
and the commencement of the transaction, which would arise if the decision were taken by the 
Shareholders’ Meeting. 

It is further understood that, should the Delegation be granted in the proposed terms, any decision by the 
Board of Directors to carry out capital increases directed at third parties, with the total or partial exclusion 
of subscription rights pursuant to paragraphs 4, first sentence (i.e. including through contributions in 
kind), 5 and 6 (i.e. where the company’s interests so justify) of Article 2441 of the Civil Code, in the face 
of a dilution of the shareholding, could only be taken where justified by specific requirements in the 
company’s interest and by the overall benefits of the transactions to be pursued. Furthermore, the offer 
to third parties may constitute a valid tool for increasing the free float and enabling Newron 
Pharmaceuticals shares to maintain adequate liquidity at all times. 

For the purposes of the requirements of Article 2441(6) of the Civil Code, by virtue of the reference in 
Article 2443(1) of the Civil Code, it is hereby stated that: 

(i) the exclusion of pre-emption rights pursuant to the first sentence of paragraph 4 of Article 2441 
of the Civil Code may take place only if the Board of Directors deems it appropriate for the newly 
issued financial instruments to be paid up, including, where applicable, in the context of strategic 
M&A transactions, through the contribution by third parties of business units, companies or 
facilities functionally organised for the performance of activities falling within the Company’s 
corporate purpose or synergistic thereto, as well as receivables, shareholdings, listed and unlisted 
financial instruments, and/or other assets deemed by the Board itself to be instrumental to the pursuit 
of the corporate purpose; 

(ii) the exclusion or restriction of pre-emption rights pursuant to paragraph 5 of Article 2441 of the Civil 
Code may only take place if the Board of Directors deems it appropriate for the newly issued 
financial instruments to be offered for subscription to qualified investors, such as banks, institutions, 
financial companies and investment funds, and/or investors and/or strategic partners, and/or 
operators carrying out activities that are similar, related, synergistic and/or instrumental to those of 
Newron Pharmaceuticals and/or having a purpose similar or related to that of the Company or in 
any case functional to the development of the latter’s business and/or serving the listing of the 
Company’s ordinary shares (or other of the aforementioned financial instruments) on the NYSE, on 
the NASDAQ and/or on another market (or trading system) and/or other subscribers who may 
contribute, either internally or externally, to the implementation of Newron’s business plans and 
projects. 

With regard to the methods for determining the value of any assets to be contributed in kind, the Board 
of Directors may:  

a) apply the provisions of Article 2343 of the Civil Code (namely, proceed by having the Court 
of Milan appoint an expert to draw up the sworn report required by that provision); or  

b) make use of the alternative provisions set out in Article 2343-ter of the Civil Code, in 
accordance with the various procedures laid down in that provision.   
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Finally, the administrative body will be required to be granted all powers necessary to identify the best market 
and methods for the listing of such instruments, with the sole exception of those activities for which the law 
expressly requires the competence of the Shareholders’ Meeting. 

To this end, where necessary in accordance with and for the purposes of the laws and regulations in force from 
time to time and subject to the applicability of specific exemptions, the Company will prepare a specific 
prospectus (for the offer and/or listing) for the newly issued financial instruments. 

The above considerations apply, mutatis mutandis, also with regard to the granting of the delegation relating to 
the issue of convertible bonds pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code, except for the impact on 
the free float which, in that case, whilst occurring, represents a secondary effect linked to the timing and 
the actual exercise of the conversion right. 

The power to attach warrants free of charge to newly issued shares and/or convertible bonds (including the 
power to increase the share capital to service the exercise of such warrants), which in turn entitle the holder to 
receive, through purchase or subscription, new shares or bonds, including convertible bonds (which may also 
be issued by the Board in the exercise of a power under Article 2420-ter of the Civil Code) and the right to 
apply for the listing of such warrants and/or convertible bonds on regulated or unregulated markets, whether 
or foreign, are suitable instruments for encouraging wider participation in the transactions that may be resolved 
upon in the exercise of the Delegation, thereby making the offer more attractive to shareholders and/or the 
market in general. It is, however, understood that the possibility of carrying out such a combination or applying 
for admission to listing will depend on the prevailing market conditions at the time of the actual launch of the 
transaction.  

In this regard, given that the general meeting was also convened on 23 April 2026 to resolve on the following 
proposal: “Creation of American Depository Shares and their listing, and/or the listing of Newron shares, on 
the NYSE, NASDAQ and/or another market (or trading system), including over-the-counter (OTC) markets, 
within the United States of America. Related and consequential resolutions”, the application for admission to 
listing of shares and/or convertible bonds, possibly with warrants, and/or warrants of Newron Pharmaceuticals 
S.p.A. on regulated or unregulated Italian or foreign markets, could be accompanied and/or replaced, at the 
discretion of the Company’s board of directors, by an American Depositary Receipt denominated in dollars, 
taking into account the prevailing market conditions at the time of the actual launch of the transaction; a 
presence on the US trading system would certainly offer a significant opportunity for growth in both financial 
and reputational terms, giving the Company, on the one hand, the ability to raise capital sufficient to meet its 
business development needs and, on the other hand, greater visibility and, consequently, an undoubted boost 
to its reputation within its sector. Obviously, American Depository Shares could also potentially be issued on 
the basis of ordinary shares already issued and in circulation, always subject to the structure chosen and, where 
applicable, implemented by the Company’s board of directors. 

Furthermore, the option to increase the share capital and/or issue convertible bonds, both of which may also 
be issued with warrants (having the characteristics described above), or to issue warrants (having the 
characteristics described above), where applicable to be allocated together with bonds issued pursuant to 
Article 2410 of the Civil Code, may also enable the Company to maintain a sound balance between equity and 
debt over time. 

The funds raised through the exercise of the delegation may be allocated, in addition to the growth 
strategies mentioned above, to the enhancement of existing investments and, more generally, to meeting 
any financial requirements that may arise in the five-year period following the date of the Shareholders’ 
Meeting resolution approving the delegation.  
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3. CRITERIA FOR DETERMINING THE ISSUE PRICE AND ALLOTMENT RATIO OF 
SHARES AND THE ISSUE PRICE AND CONVERSION RATIO OF CONVERTIBLE 
BONDS, WITH OR WITHOUT WARRANTS 

The new shares and/or newly issued convertible bonds, as well as any warrants attached thereto, shall be 
offered at the price to be determined from time to time by the Board of Directors, provided in any event that 
the warrants may be allotted free of charge, where applicable even without being attached to newly issued 
shares and/or convertible bonds. 

For resolutions relating to capital increases to be offered as a rights issue to the Company’s shareholders, the 
Board of Directors shall determine the issue price of the new shares at its discretion, taking into account 
only the obligation to issue the shares at a price at least equal to their nominal value (currently Euro 0.20 
per share). The rights issue ratio will automatically correspond to the number of shares and/or convertible 
bonds to be issued. 

In the case of resolutions relating to capital increases to be offered to third parties, or in connection with the 
conversion of bonds and/or the exercise of warrants, with the exclusion of subscription rights, when 
determining the issue price of the new shares, as well as when determining the conversion ratio for the 
bonds and the exercise ratio for the warrants, the Board of Directors shall take into account, amongst other 
things, not only the nominal value of the Company’s shares, but also the value of the net assets and the 
prevailing financial market conditions at the time of the actual launch of the transaction, stock market 
prices, as well as the application of any discount in line with market practice for similar transactions, without 
prejudice to the formalities and limits set out in paragraphs 4, first sentence, 5 and 6 of Article 2441 of the 
Civil Code, where applicable. 

*** 

The criteria and reasons set out establish principles to which the Board of Directors must adhere in the 
exercise of each Delegation, in particular to identify the parties to whom to offer any financial instruments 
issued pursuant to paragraphs 4, first sentence, and/or 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, without 
prejudice to the obligation to set out, in a specific report, the reasons for the exclusion or restriction of 
subscription rights, in accordance with the provisions of paragraph 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
where applicable. 

 

4. TERM OF THE DELEGATION AND TIMING OF EXERCISE  

It is proposed to establish that the duration of the Delegation shall be equal to the maximum statutory term 
of five years from the date of the shareholders’ meeting resolution and to establish that it may be exercised 
on one or more occasions. 

Without prejudice to the foregoing, the timing of its exercise, pursuant to Article 2443 and/or Article 2420-
ter of the Civil Code, as applicable, as well as the terms and conditions of any issues, will depend on the 
specific opportunities that arise and will in any event be promptly disclosed to the Market as soon as they 
are determined by the Board of Directors, in accordance with the laws and regulations in force from time 
to time. 

Should this proposal be approved by the Shareholders’ Meeting, the Delegation must, in any event, be 
exercised by 22 April 2031, after which date it shall automatically lapse. 

Capital increases shall be divisible, in accordance with and for the purposes of Article 2439, paragraph 2, of 
the Civil Code. 

 

5. AMOUNT OF THE DELEGATION 

It is proposed that the scope of the delegation be set at: (a) a maximum nominal amount of Euro 624,173.80 in 
respect of the power to increase the share capital through the issue of a maximum of 3,120,869 ordinary shares, 
with the Board of Directors having the power to determine any share premium (see delegation under (i), (iv) 
and (v)); and/or (b) a maximum amount of Euro 250,000,000.00 in respect of the power to issue convertible 
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bonds (see Delegation under (ii)), without prejudice to the provisions of paragraph 3 above, in all cases taking 
into account that the sum of the nominal amount of the capital increases resolved upon in the exercise of the 
delegation under (i) and the nominal amount of the capital increase to service and convert the convertible 
bonds issued in the exercise of the delegation under (ii) shall in no event exceed the maximum total nominal 
amount of Euro 624,173.80. 

 

6. DIVIDEND ENTITLEMENT OF NEWLY ISSUED SHARES  

The newly issued shares will confer on their subscribers the same rights as the ordinary shares of Newron 
Pharmaceuticals currently in circulation. In particular, the shares issued as part of share capital increases 
(including following the conversion of bonds and/or warrants) shall be Newron ordinary shares, with a nominal 
value of Euro 0.20 each (subject to any interim changes to the nominal value of the shares), and shall carry the 
same dividend rights as the Newron ordinary shares in circulation on the date of issue of the new shares.  

 

7. AMENDMENT TO ARTICLE 6 OF THE BY-LAWS  

The proposed amendment to the text of Article 6 of the By-laws is set out below. 

“The Extraordinary General Meeting held on 23 April 2026 resolved to delegate the following powers to the 
Board of Directors: 

(i) Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share capital against payment, on one or more 
occasions, including in instalments pursuant to Article 2439 of the Civil Code, by 22 April 2031, up to a 
maximum nominal amount of Euro 624,173.80, with the power to determine any share premium, through the 
issue of ordinary shares, possibly also with warrants (entitling the holder, at the discretion of the Board of 
Directors, to receive ordinary shares and/or bonds, including convertible bonds, of the company that may be 
issued by the Board itself in the exercise of a delegation, against payment, including newly issued ones) to be 
offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part – of the option 
right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
also in service of: 

(1) the exercise of the aforementioned warrants; and/or 

(2) warrants (entitling the holder to receive ordinary shares and/or convertible bonds of the company, 
including those issued by the Board itself in the exercise of a delegation of powers, against payment, and 
including newly issued shares) allocated independently and/or, where applicable, together with shares and/or 
bonds issued pursuant to Article 2410 of the Civil Code and/or convertible bonds issued pursuant to a 
delegation of powers under Article 2420-ter of the Civil Code, including convertible bonds issued in exercise 
of the delegation of powers referred to in point (ii) below; 

(ii) Pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code, to issue convertible bonds, by 22 April 2031, possibly also 
with warrants (entitling the holder, at the discretion of the Board of Directors, to receive ordinary shares 
and/or bonds, including convertible bonds, which may be issued by the Board itself in exercise of a delegation, 
against payment, including newly issued ones), on one or more occasions, including in separate tranches, to 
be offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part – of the option 
right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
for a maximum amount of Euro 250,000,000.00 (two hundred and fifty million), with the power to resolve on 
a capital increase, in instalments, to service the conversion of convertible bonds for a maximum nominal value 
of Euro 624,173.80. 

In any event, the sum of the nominal value of the capital increases authorised under sub-delegation (i) and 
the nominal value of the capital increase to service the conversion of the convertible bonds issued under sub-
delegation (ii) shall in no case exceed a total nominal amount of Euro 624,173.80. 

The recipients of the capital increase and the convertible bonds are those indicated in the directors’ report 
prepared pursuant to Article 2441 of the Civil Code; the assets eligible for contribution in kind are likewise 
those indicated in the same report.” 
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8. ECONOMIC, EQUITY AND FINANCIAL EFFECTS OF THE TRANSACTION, 
EFFECTS ON THE UNIT VALUE OF THE SHARES AND DILUTION  

When exercising the Delegation, the Board of Directors shall provide adequate information to the Market 
regarding the economic, financial and equity effects of the transaction in question, as well as the effects on 
the share price and any dilution resulting from the transaction. 

 

9. NO RIGHT OF WITHDRAWAL  

It should be noted that the resolutions proposed under items three and four of the agenda, extraordinary 
session, of the Shareholders’ Meeting convened for 23 April 2026 do not fall within any of the cases of 
withdrawal pursuant to the By-laws and the applicable laws and regulations. 

 

10. PROPOSED RESOLUTION  

The proposed resolution concerning items three and four on the agenda of the meeting convened on 23 April 
2026 is set out below: 

“The Shareholders’ Meeting of Newron Pharmaceuticals S.p.A., having convened in extraordinary session on 
23 April 2026 

(i) having taken note of the “Explanatory Report of the Board of Directors” and the proposals contained 
therein;  

resolves 

1. to delegate to the Board of Directors, pursuant to Articles 2443 and 2420-ter of the Civil Code, respectively, 
the power to increase the share capital on one or more occasions and/or issue convertible bonds and/or 
warrants on one or more occasions, on the terms and conditions set out in the aforementioned “Explanatory 
Report of the Board of Directors” and, in particular: 

(i) Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share capital against payment, on one or more 
occasions, including in instalments pursuant to Article 2439 of the Civil Code, by 22 April 2031, up to a 
maximum nominal amount of Euro 624,173.80, with the option to set any share premium, through the issue of 
ordinary shares, possibly also with warrants (which entitle the holder, at the discretion of the Board of 
Directors, to receive ordinary shares and/or bonds, including convertible bonds, of the company that may be 
issued by the Board itself in the exercise of a delegation of powers, against payment, including newly issued 
ones) to be offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part – of 
the option right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the 
Civil Code, also in service of: 

(1) the exercise of the aforementioned warrants; and/or 

(2) warrants (entitling the holder to receive ordinary shares and/or convertible bonds of the company, 
including those issued by the Board itself in the exercise of a delegation of powers, against payment, and 
including newly issued shares) allocated independently and/or, where applicable, together with shares and/or 
bonds issued pursuant to Article 2410 of the Civil Code and/or convertible bonds issued pursuant to a 
delegation of powers under Article 2420-ter of the Civil Code, including convertible bonds issued in exercise 
of the delegation of powers referred to in point (ii) below; 

For the purposes of exercising the above delegation, the Board of Directors is also granted full powers to (a) 
determine, for each individual tranche, the recipients, the number, the issue price per share (including any 
share premium) and the dividend entitlement of the ordinary shares, where applicable accompanied by 
warrants, to be issued from time to time, subject to the limits set out in Article 2438 and/or the fifth paragraph 
of Article 2346 of the Civil Code; (b) set the deadline for the subscription of the Company’s ordinary shares; 
(c) to determine the number, methods, terms and conditions of exercise, as well as any other characteristics 
(including the allocation ratio and, where applicable, the exercise price) and the relevant regulations 
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governing any warrants issued pursuant to this delegation; (d) to carry out all necessary or appropriate 
activities in order to achieve the listing of the financial instruments issued pursuant to this delegation on 
regulated or unregulated Italian or foreign markets, to be exercised at its discretion for the entire duration 
thereof, taking into account market conditions; as well as (e) to exercise the delegations and powers referred 
to above, including, by way of example only, those necessary to make the consequent and necessary 
amendments to the By-laws as and when required. 

(ii) Pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code, to issue convertible bonds, by 22 April 2031, possibly 
including warrants (which entitle the holder, at the discretion of the Board of Directors, to receive ordinary 
shares and/or bonds, including convertible bonds, which may be issued by the Board itself in the exercise of a 
delegation, against payment, including newly issued bonds), on one or more occasions, including in separate 
tranches, to be offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part 
– of the option right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of 
the Civil Code, for a maximum amount of Euro 250,000,000.00 624,173.80 (two hundred and fifty million), 
with the power to resolve on a capital increase, in separate tranches, to service the conversion of convertible 
bonds for a maximum nominal value of Euro 624,173.80. 

For the purposes of exercising the above delegation, the Board of Directors is also granted full powers to (a) 
determine, for each individual tranche, the recipients, the number, the issue price per unit and the dividend 
entitlement of the convertible bonds (including, where applicable, warrants with the characteristics set out 
above) issued, as well as the number of shares to be issued upon conversion or exercise thereof; (b) determine 
the terms, conditions and procedures for conversion or exercise (including the allotment and conversion ratio 
and thus the exercise price, including any share premium on shares to be issued for this purpose), as well as 
any other feature and the relevant terms and conditions of such convertible bonds (which may also be 
accompanied by warrants having the characteristics set out above); (c) to determine the number, terms, 
conditions and procedures for exercise, as well as any other characteristics (including the allocation and 
conversion ratio and, where applicable, the exercise price, including any share premium on shares to be issued 
for that purpose) and the relevant terms and conditions of any warrants attached to the bonds in question; (d) 
to undertake any action necessary or appropriate to achieve the listing of the financial instruments issued in 
the exercise of this delegation on regulated or unregulated Italian or foreign markets, to be exercised at its 
discretion for the entire duration of the same, taking into account market conditions; as well as (e) to exercise 
the delegations and powers referred to above, including, by way of example only, those necessary to make the 
consequent and necessary amendments to the By-laws as and when required. 

For resolutions adopted by the Board of Directors in execution of the foregoing delegations pursuant to 
Articles 2443 and/or 2420-ter of the Civil Code, the Board of Directors shall comply with the following 
criteria. 

(A) The issue price, including any share premium, of the new ordinary shares to be issued – on one or more 
occasions – in exercise of the delegation pursuant to Article 2443 of the Civil Code (or for each tranche 
thereof), including for the service of any warrants and/or the conversion of convertible bonds (possibly also 
with warrants) issued pursuant to the delegation under Article 2420-ter of the Civil Code (or for each tranche 
thereof), shall be determined by the Board of Directors, taking into account, amongst other things, the net 
equity, the prevailing financial market conditions at the time of the actual launch of the transaction, the stock 
market prices of Newron Pharmaceuticals S.p.A. shares, as well as the application of any discount in line with 
market practice for similar transactions, without prejudice to the formalities and limits set out in Article 2441, 
paragraphs 5 and 6 of the Civil Code, where applicable. 

(B) For resolutions pursuant to Article 2441, paragraphs 4, first sentence, and/or 5 and 6 of the Civil Code, 
the right of option may be excluded or restricted where such exclusion or restriction appears necessary in the 
company’s interest, it being understood that, in any event, for the purposes of the requirements of Article 2441, 
paragraph 6, of the Civil Code, by virtue of the reference in Article 2443, paragraph 1, of the Civil Code: 

(1) the exclusion of the pre-emption right pursuant to the first sentence of paragraph 4 of Article 2441 of the 
Civil Code may take place only if the newly issued shares are fully paid up, including, where applicable, in 
the context of strategic M&A transactions, through the contribution by third parties of business units, 
companies or facilities functionally organised for the performance of activities falling within the Company’s 
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corporate purpose, as well as receivables, shareholdings, listed and unlisted financial instruments, and/or 
other assets deemed by the Board itself to be instrumental to the pursuit of the corporate purpose; 

(2) the exclusion or restriction of subscription rights pursuant to paragraph 5 of Article 2441 of the Civil Code 
may take place only if the newly issued shares are offered for subscription to qualified parties, such as banks, 
institutions, financial companies and investment funds, and/or investors and/or strategic partners, and/or 
operators carrying out activities that are similar, related, synergistic and/or instrumental to those of Newron 
Pharmaceuticals and/or having a purpose similar or related to that of the Company or in any case functional 
to the development of the latter’s business and/or serving the listing of the Company’s ordinary shares (or 
other of the aforementioned financial instruments) on the NYSE, on the NASDAQ and/or on another market 
(or trading system) and/or other subscribers who may contribute, either internally or externally, to the 
implementation of Newron’s business plans and projects. 

In any event, the sum of the nominal value of the capital increases authorised under the power referred to in 
sub-paragraph (i) and the nominal value of the capital increase intended to service the conversion of the 
convertible bonds issued under the power referred to in sub-paragraph (ii) shall in no case exceed a total nominal 
amount of Euro 624,173.80. 

2. consequently, to amend Article 6 of the By-laws by inserting, after paragraph [●], the following paragraph: 

“The Extraordinary General Meeting held on 23 April 2026 resolved to delegate the following powers to the 
Board of Directors: 

(i) Pursuant to Article 2443 of the Civil Code, to increase the share capital against payment, on one or more 
occasions, including in instalments pursuant to Article 2439 of the Civil Code, by 22 April 2031, up to a 
maximum nominal amount of Euro 624,173.80, with the power to determine any share premium, through the 
issue of ordinary shares, possibly also with warrants (entitling the holder, at the discretion of the Board of 
Directors, to receive ordinary shares and/or bonds, including convertible bonds, of the company that may be 
issued by the Board itself in the exercise of a delegation, against payment, including newly issued ones) to be 
offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part – of the option 
right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
also in service of: 

(1) the exercise of the aforementioned warrants; and/or 

(2) warrants (entitling the holder to receive ordinary shares and/or convertible bonds of the company, 
including those issued by the Board itself in the exercise of a delegation of powers, against payment, and 
including newly issued shares) allocated independently and/or, where applicable, together with shares and/or 
bonds issued pursuant to Article 2410 of the Civil Code and/or convertible bonds issued pursuant to a 
delegation of powers under Article 2420-ter of the Civil Code, including convertible bonds issued in exercise 
of the delegation of powers referred to in point (ii) below; 

(ii) Pursuant to Article 2420-ter of the Civil Code, to issue convertible bonds, by 22 April 2031, possibly also 
with warrants (entitling the holder, at the discretion of the Board of Directors, to receive ordinary shares 
and/or bonds, including convertible bonds, which may be issued by the Board itself in exercise of a delegation, 
against payment, including newly issued ones), on one or more occasions, including in separate tranches, to 
be offered as an option to those entitled, or with the exclusion or limitation – in whole or in part – of the option 
right pursuant to the first sentence of paragraph 4, and paragraphs 5 and 6 of Article 2441 of the Civil Code, 
for a maximum amount of Euro 250,000,000.00 624,173.80 (two hundred and fifty million), with the power to 
resolve on a capital increase, in instalments, to service the conversion of convertible bonds for a maximum 
nominal amount of Euro 624,173.80. 

In any event, the sum of the nominal amount of the capital increases authorised under the power referred to 
in sub-paragraph (i) and the nominal amount of the capital increase to service the conversion of the convertible 
bonds issued under the power referred to in sub-paragraph (ii) may not in any case exceed the maximum total 
nominal amount of Euro 624,173.80. 

The recipients of the capital increase and the convertible bonds are those indicated in the directors’ report 
prepared pursuant to Article 2441 of the Civil Code; the assets eligible for contribution in kind are likewise 
those indicated in the same report.” 
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3. to approve the creation of American Depository Shares and their listing on the NYSE, NASDAQ and/or any 
other market (or trading system), including over-the-counter (OTC) markets, within the United States of 
America, and to grant the board of directors, with the power to sub-delegate, within the limits of the law, all 
necessary powers to implement the proposed creation of American Depository Shares and their admission to 
trading, with all the powers required to carry out any necessary or appropriate act, including the power to 
identify the market and the best methods for the establishment of such instruments, the price and the relevant 
listing, the signing of all documentation necessary or even merely appropriate and/or preparatory to the 
transaction, as well as to define the terms and conditions of the transaction itself, including relations with the 
advisers and institutions assisting the Company in this process, as well as with the competent authorities of 
the United States of America, and, more generally, to take whatever steps are necessary, or merely 
appropriate, for the successful completion of the transaction as a whole, with the sole exception of those 
activities for which the law strictly requires the competence of the Shareholders’ Meeting;  

4. to approve the listing of Newron ordinary shares on the NYSE, NASDAQ and/or any other market (or trading 
system), including over-the-counter (OTC) markets, within the United States of America; 

5. to confer upon the Board of Directors, and on its behalf upon its Chairman and the pro-tempore Chief 
Executive Officer in office, separately from one another and also through special proxies appointed for this 
purpose, without prejudice to the collegial nature of the exercise of powers pursuant to Articles 2443 and 
2420-ter of the Civil Code, all the broadest powers, without any exclusion, necessary or appropriate to 
implement the preceding resolutions and exercise the powers covered by them, as well as to make any non-
substantial amendments, additions or deletions to the resolutions of the Shareholders’ Meeting that may 
become necessary, at the request of any competent authority or upon registration in the Companies Register, 
on behalf of the Company”. 

*** 

Bresso, 24 March 2026 

On behalf of the Board of Directors 

The Chief Executive Officer 

Stefan Weber 

 

________________________ 
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NEWRON PHARMACEUTICALS S.P.A. 

Sede legale in Bresso (MI), Via Antonio Meucci n. 3 

Capitale Sociale sottoscritto e versato pari ad Euro 4.002.917,00 

Iscritta nel Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi al n. 02479490126 e nel  

Repertorio Economico Amministrativo (R.E.A.) al n. 1680171 
 

 

 

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

 

sul terzo punto all'ordine del giorno dell'Assemblea straordinaria, recante: “Attribuzione 
al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad 
aumentare il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, 
oltre eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, 
anche con l'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 
5 e 6 del Codice Civile, eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di 
emittendi warrant, anche eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie 
(o altri strumenti finanziari) della Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato 
(o sistema di negoziazione) nell'ambito degli Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 
dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti.” 
 

e sul quarto punto all'ordine del giorno dell'Assemblea, recante: “Creazione di American 
Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, sul NYSE, sul 
NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter (OTC), 
nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti.” 
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Signori Azionisti, 

la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron Pharmaceuticals S.p.A. 
(o anche “Newron” o “Società”) in relazione all’Assemblea degli Azionisti di Newron, convocata in 
unica convocazione in data 23 aprile 2026, alle ore 10:00am CET, presso la sede della Società in Bresso 
(MI), via A. Meucci, 3, per discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno: 

ORDINE DEL GIORNO 

Parte Ordinaria 

1. Esame ed approvazione del bilancio di esercizio e presentazione del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025; delibere inerenti e conseguenti. 

2. Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione per gli esercizi 2026, 2027 e 2028 e, 
quindi, fino all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028: 

2.1 determinazione del relativo numero; 

2.2 proposta di nomina nelle persone di: 

A. Christopher John Martin: in qualità di Presidente del Consiglio ed amministratore 

non esecutivo; 

B. Stefan Weber: in qualità di amministratore esecutivo; 

C. George Garibaldi: in qualità di amministratore non esecutivo; 

D. Gillian Dines: in qualità di amministratore non esecutivo; 

E. Margarita Chavez: in qualità di amministratore non esecutivo; 

F. Paolo Zocchi: in qualità di amministratore non esecutivo. 

2.3 determinazione del relativo compenso. 

Delibere inerenti e conseguenti. 

Parte Straordinaria 

1. Modifica dello statuto sociale con particolare riferimento agli artt. 6 (Capitale), 9 (Convocazione), 
10 (Ammissione – Delega), 13 (Assemblea straordinaria) e 25 (Adempimenti derivanti dalla 
quotazione). Delibere inerenti e conseguenti. 

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di delega, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, 
da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare il capitale 
sociale, in una o più volte, per un ammontare di massimi nominali Euro 208.057,80, oltre 
eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, commi 5, 6 
e/o 8 del Codice Civile, a servizio di uno o più piani di incentivazione. Modifica dell'art. 6 dello 
Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

3. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di deleghe, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del 
Codice Civile, da esercitarsi entro e non oltre cinque anni dal relativo conferimento, ad aumentare 
il capitale sociale, in una o più volte, per massimi nominali Euro 624.173,80, oltre eventuale 
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni e/o obbligazioni convertibili, anche con l'esclusione 
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, prima parte, 5 e 6 del Codice Civile, 
eventualmente con abbinamento di warrant ovvero a servizio di emittendi warrant, anche 
eventualmente funzionale alla quotazione delle azioni ordinarie (o altri strumenti finanziari) della 
Società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione) nell'ambito degli 
Stati Uniti d'America. Modifica dell'art. 6 dello Statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti. 

4. Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle azioni Newron, sul 
NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter 
(OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti. 
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In particolare, la presente relazione è stata redatta dal Consiglio di Amministrazione di Newron per 
illustrare le ragioni che giustificano le proposte di conferire al Consiglio medesimo la facoltà di aumentare 
il capitale sociale e di emettere obbligazioni convertibili e/o warrants, in una o più volte, ai sensi degli artt. 
2443 e/o 2420-ter del Codice Civile, eventualmente anche con l’esclusione del diritto di opzione ai sensi dei 
commi 4, prima parte, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile (la “Delega”). 

L’articolo 6 dello statuto sociale vigente (Capitale) verrà modificato in modo da recepire le sopra citate 
delibere. 

 

1. OGGETTO DELLA DELEGA 

Ai sensi del combinato disposto degli artt. 2443 e 2420-ter del Codice Civile, l’assemblea, approvando la 
proposta di cui al presente punto all’ordine del giorno, potrà attribuire agli amministratori il potere, per il 
periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione assembleare, rispettivamente, di: (i) 
aumentare in una o più volte il capitale fino ad un ammontare determinato; (ii) emettere in una o più volte 
obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato; e (iii) emettere warrant che diano il diritto di 
ricevere azioni ordinarie della Società, a pagamento, anche di nuova emissione, eventualmente da abbinare 
gratuitamente ai suddetti strumenti finanziari di cui ai punti (i) e/o (ii) che precedono o ad altri strumenti 
finanziari Newron; in tal caso, la delega comprende anche la facoltà di deliberare il sottostante aumento di 
capitale sociale e/o l’eventuale emissione di warrant.  

Ove la delega venisse esercitata prevedendo l’esclusione, in tutto o in parte, del diritto di opzione ai sensi 
dei commi 4, prima parte, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, all’atto dell’esercizio di tale facoltà si 
applicherà, in quanto compatibile, il comma 6 dell’art. 2441 del Codice Civile.  

In particolare, i poteri delegati comprendono la facoltà di: 

(i) aumentare in una o più volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, mediante emissione 
di azioni ordinarie: 

(a) da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o 

(b) da offrire in tutto o in parte a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi 
dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura) e 5 (vale a dire 
quando l’interesse della Società lo giustifica) dell'art. 2441 del Codice Civile;  

(ii) emettere obbligazioni convertibili ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile: 

(a) da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o 

(b) da offrire in tutto o in parte a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi 
dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura) e 5 (vale a dire 
quando l'interesse della Società lo giustifica) dell'art. 2441 del Codice Civile;  

(iii) emettere warrant che diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Società, a pagamento, anche 
di nuova emissione, eventualmente da abbinare gratuitamente ai suddetti strumenti finanziari di cui 
ai punti (i) e/o (ii) che precedono o ad altri strumenti finanziari Newron; 

(iv) aumentare in una o più volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, al servizio 
dell’esercizio dei warrant di cui al precedente punto (iii); 

(v) aumentare in una o più volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, al servizio della 
conversione delle obbligazioni convertibili di cui al precedente punto (ii); 

(vi) chiedere l’ammissione a quotazione delle azioni ordinarie e/o dei warrant e/o delle obbligazioni 
convertibili in mercati regolamentati o non regolamentati italiani o esteri, 

il tutto per: (a) un ammontare nominale massimo di Euro 624.173,80, quanto alla facoltà di aumentare il 
capitale sociale ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile mediante emissione di massime n. 3.120.869 azioni 
ordinarie con facoltà del Consiglio di amministrazione di stabilire l’eventuale sovrapprezzo (cfr. Delega sub 
(i), (iv) e (v)); e (b) un ammontare massimo di Euro 250.000.000,00 quanto alla facoltà di emettere obbligazioni 
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convertibili ai sensi dell’articolo 2420 ter del codice civile (cfr. Delega sub (ii)), fermo restando che la somma 
dell'ammontare nominale degli aumenti di capitale deliberati nell'esercizio della delega sub (i) e 
dell'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio della conversione delle obbligazioni convertibili 
emesse nell'esercizio della delega sub (ii) non potrà in ogni caso eccedere l'importo massimo complessivo 
nominale di Euro 624.173,80. 

La Delega si associa altresì alla facoltà che potrà essere conferita dall’Assemblea all’organo amministrativo 
in merito alla possibile creazione di American Depository Shares (ADS) (nell’ambito di una emissione 
complessivamente chiamata American Depository Receipt – ADR -) ed alla relativa richiesta di quotazione 
sul NYSE, sul Nasdaq e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione) nell’ambito degli Stati Uniti 
d’America. La quotazione su mercati americani di detti strumenti comporterebbe un vantaggio per la Società 
in quanto permetterebbe agli investitori statunitensi di negoziare ADS senza preoccuparsi del rischio di 
cambio e/o di altri problemi valutari, dato che la negoziazione di tali strumenti avverrebbe in dollari 
statunitensi. Si ricorda al riguardo che, comunque, il prezzo degli ADS tendenzialmente corrisponderebbe 
al prezzo del titolo Newron negoziato sul SIX Swiss Exchange. Posto che le operazioni di emissione di ADS 
possono essere molto differenti tra loro (con eventuale quotazione anche over the counter su mercati non 
regolamentati, con conseguente limitazione delle informazioni obbligatorie da fornire al mercato), agli 
azionisti sarà altresì richiesto di conferire all’organo amministrativo ogni e qualsivoglia potere per 
individuare il mercato e le modalità migliori per l’istituzione di tali strumenti e la relativa quotazione, con 
esclusione soltanto delle attività per le quali la legge prevede inderogabilmente competenza assembleare. 

Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione propone altresì di sottoporre all’assemblea, in aggiunta o quale 
possibile alternativa alla quotazione degli ADS, a discrezione dell’organo amministrativo, l’eventuale 
quotazione delle stesse azioni della Società sul NYSE, sul Nasdaq e/o su altro mercato (o sistema di 
negoziazione), anche over the counter (OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d’America. 

La presenza sul sistema di negoziazione americano offrirebbe sicuramente un’importante occasione di 
sviluppo in termini sia finanziari, sia di immagine, dando alla Società, da un lato, la facoltà di reperire i 
capitali in misura idonea a soddisfare le proprie esigenze di sviluppo aziendale e, dall'altro lato, di avere una 
migliore visibilità e, quindi, un indubbio ritorno di immagine nel settore di appartenenza. La presente 
proposta, ove approvata dall’Assemblea, supererebbe qualunque analoga deliberazione previamente adottata 
dalla Società in materia di ADS. 

 

2. MOTIVAZIONI DELLA DELEGA E CRITERI PER IL LORO ESERCIZIO  

La Delega, nell’ampiezza dei termini proposti, consente di conseguire vantaggi in termini di flessibilità e 
tempestività di esecuzione al fine di poter cogliere, con una tempistica adeguata, le condizioni più favorevoli 
per l’effettuazione di operazioni straordinarie che possano rendere opportuno agire con particolare 
sollecitudine, tenuto anche conto dell'alta incertezza e volatilità che caratterizzano i mercati finanziari. 

A supporto della specifica ampiezza della Delega, si segnala in particolare quanto segue. 

L’esecuzione, totale o parziale, della Delega è destinata a facilitare lo sviluppo, la crescita ed il rafforzamento 
della posizione patrimoniale e finanziaria della Società, al fine, soprattutto, di sostenere la relativa attività di 
ricerca, senza alcun aggravio sulla posizione finanziaria e sul conto economico della Società, perché tali mezzi 
finanziari saranno apportati a titolo di capitale sociale. 

Tali risorse sono destinate a consentire alla Società di continuare a sviluppare la propria pipeline di prodotti, 
attuali e futuri, in parallelo, con un particolare focus sulle malattie del sistema nervoso centrale, e a 
massimizzare la velocità di crescita nonché le probabilità di avere successo nello sviluppo di tali prodotti. 
Infatti, se tali programmi di sviluppo saranno completati con successo, la Società potrà, tra l’altro, avere la 
facoltà di creare una propria struttura di commercializzazione per alcuni territori selezionati. In particolare, tali 
risorse saranno altresì destinate alla preparazione di un potenziale dossier NDA per l’evenamide e la 
valutazione dei suoi benefici in ulteriori indicazioni oltre alla schizofrenia, nonché ad una potenziale 
quotazione delle azioni della Società sul Nasdaq. 

Newron Pharmaceuticals S.p.A. è inoltre interessata da una fase di espansione, anche su mercati 
americani, volta alla creazione e valorizzazione di un gruppo che possa operare a livello mondiale nel 
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settore biotecnologico di riferimento e collocarsi tra i primi operatori del panorama italiano. Per supportare 
tale processo e la dichiarata strategia di crescita tesa anche alla creazione di sempre maggior valore per i 
propri Azionisti, è importante che la Società sia in grado, in un futuro anche prossimo, di procurarsi con 
rapidità e nella forma quanto più flessibile i mezzi finanziari necessari a cogliere sollecitamente le 
opportunità che si dovessero eventualmente presentare sul mercato. Le caratteristiche stesse dei mercati 
finanziari, infatti, richiedono di poter agire in maniera tempestiva, per cogliere i momenti più favorevoli per 
l'approvvigionamento delle risorse necessarie per finanziare gli investimenti e l’attività di ricerca. 

In tale contesto, oltre alla richiamata flessibilità in merito alla scelta dei tempi di attuazione, lo 
strumento della delega ha l'ulteriore vantaggio di rimettere al Consiglio di Amministrazione 
l’individuazione dei destinatari, la determinazione delle caratteristiche degli strumenti finanziari da 
emettere e della combinazione tra loro di tali strumenti, nonché delle condizioni economiche 
dell'offerta nel suo complesso (incluso l'ammontare massimo dell'offerta e il prezzo di emissione 
degli strumenti finanziari oggetto della stessa, in linea con la miglior prassi per operazioni similari, 
nel rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti al 
momento del lancio effettivo dell'operazione, riducendo tra l'altro il rischio di oscillazione dei corsi 
di borsa tra il momento dell'annuncio e quello dell'avvio dell'operazione, che intercorrerebbe ove la 
stessa fosse decisa dall'organo assembleare. 

Resta peraltro inteso che, ove la Delega fosse conferita nei termini proposti, l’eventuale decisione del 
Consiglio di Amministrazione di eseguire aumenti di capitale rivolti a terzi, con l'esclusione in tutto o in 
parte del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento 
in natura), 5 e 6 (vale a dire quando l'interesse della società lo giustifica) dell'art. 2441 del Codice Civile, 
a fronte di una diluizione dell'azionariato, potrebbe essere assunta solo ove giustificata da precise 
esigenze d'interesse sociale e dai benefici complessivi delle operazioni perseguibili. Inoltre, l'offerta 
rivolta a terzi può costituire un valido strumento per aumentare il flottante e consentire di mantenere in 
ogni momento un'adeguata liquidità del titolo Newron Pharmaceuticals. 

Ai fini di quanto richiesto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, in virtù del richiamo di cui all'art. 
2443, comma 1, del Codice Civile, si precisa sin d’ora che: 

(i) l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell’art. 2441 del 
Codice Civile potrà avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga 
opportuno che gli strumenti finanziari di nuova emissione siano liberati, eventualmente anche 
nell’ambito di operazioni di M&A strategico, mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di 
rami di azienda, aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attività 
ricomprese nell'oggetto sociale della Società o sinergici allo stesso, nonché di crediti, partecipazioni, 
strumenti finanziari quotati e non, e/o di altri beni ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali per il 
perseguimento dell'oggetto sociale; 

(ii) l’esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del Codice Civile 
potranno avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che 
gli strumenti finanziari di nuova emissione siano offerti in sottoscrizione a investitori qualificati, 
quali banche, enti, società finanziarie e fondi di investimento, e/o investitori e/o partners strategici, 
e/o operatori che svolgano attività analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle di Newron 
Pharmaceuticals e/o aventi oggetto analogo o affine a quello della Società o comunque funzionali 
allo sviluppo dell'attività di quest'ultima e/o a servizio della quotazione delle azioni ordinarie (o altri 
dei predetti strumenti finanziari) della società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o 
sistema di negoziazione) e/o altri soggetti sottoscrittori che possano concorrere, per linee interne 
ovvero per linee esterne, alla realizzazione di piani industriali e progetti di Newron. 

In relazione alle modalità di determinazione del valore dei beni eventualmente oggetto di conferimento 
in natura, il Consiglio di Amministrazione potrà:  

a) fare ricorso alla disciplina prevista dall’art. 2343 del Codice Civile (e cioè, procedere attraverso 
la nomina di un esperto da parte del Tribunale di Milano che faccia luogo alla relazione giurata 
prevista da tale norma); ovvero  
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b) fare ricorso alla disciplina alternativa prevista dall’art. 2343-ter del Codice Civile, secondo le 
diverse modalità previste dalla norma medesima.   

Sarà infine richiesto di conferire all’organo amministrativo ogni e qualsivoglia potere per individuare il 
mercato e le modalità migliori per la quotazione di detti strumenti, con esclusione soltanto delle attività per 
le quali la legge prevede inderogabilmente competenza assembleare. 

A tal fine, ove necessario ai sensi e per gli effetti delle disposizioni normative e regolamentari di volta in volta 
vigenti e salva l’applicabilità di specifici casi di esenzione, la Società predisporrà apposito prospetto 
informativo (di offerta e/o di quotazione) degli strumenti finanziari di nuova emissione. 

Le considerazioni sopra riportate sono valide, mutatis mutandis, anche con riguardo al conferimento della Delega 
relativamente all’emissione di obbligazioni convertibili ex art. 2420-ter del Codice Civile, salvo che 
per l’incidenza sul flottante che, in tal caso, pur ricorrendo, rappresenta un effetto secondario legato ai 
tempi e all'effettivo esercizio del diritto di conversione. 

La facoltà di abbinare gratuitamente alle azioni di nuova emissione e/o alle obbligazioni convertibili warrant 
(comprensiva della facoltà di aumentare il capitale sociale a servizio dell’esercizio di tali warrant), che diano 
a loro volta diritto a ricevere, mediante acquisto o sottoscrizione, nuove azioni o obbligazioni, anche 
convertibili (eventualmente anche emesse dal Consiglio nell’esercizio di una delega ex art. 2420-ter del Codice 
Civile) e la facoltà di chiedere l’ammissione a quotazione di tali warrant e/o obbligazioni convertibili in 
mercati, regolamentati o non regolamentati, italiani o esteri, rappresentano strumenti idonei a favorire una più 
ampia adesione alle operazioni che potranno essere deliberate in esercizio della Delega, rendendo più attraente 
l’offerta agli azionisti e/o al mercato in genere. Resta peraltro inteso che la possibilità di effettuare un tale 
abbinamento o chiedere l’ammissione a quotazione dipenderà dalle condizioni di mercato prevalenti al 
momento del lancio effettivo dell’operazione.  

Al riguardo, posto che l’assemblea è stata altresì convocata in data 23 aprile 2026 per deliberare anche in 
merito alla seguente proposta: “Creazione di American Depository Shares e quotazione delle stesse, e/o delle 
azioni Newron, sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the 
counter (OTC), nell’ambito degli Stati Uniti d'America. Delibere inerenti e conseguenti”, la richiesta di 
ammissione a quotazione di azioni e/o obbligazioni convertibili, eventualmente cum warrant, e/o warrant di 
Newron Pharmaceuticals S.p.A. in mercati regolamentati o non regolamentati italiani o esteri, potrebbe essere 
affiancata e/o sostituita, a scelta dell’organo amministrativo della Società, da un American Depositary Receipt 
in dollari, in considerazione delle condizioni di mercato prevalenti al momento del lancio effettivo 
dell’operazione; la presenza sul sistema di negoziazione Americano offrirebbe sicuramente un'importante 
occasione di sviluppo in termini sia finanziari, sia di immagine, dando alla Società, da un lato, la facoltà di 
reperire i capitali in misura idonea a soddisfare le proprie esigenze di sviluppo aziendale e, dall'altro lato, di 
avere una migliore visibilità e, quindi, un indubbio ritorno di immagine nel settore di appartenenza. 
Ovviamente le American Depository Shares potrebbero essere eventualmente emesse anche sulla base delle 
azioni ordinarie già emesse ed in circolazione, sempre comunque sulla base dell’eventuale struttura scelta e, 
se del caso, implementata, dall’organo amministrativo della Società. 

Inoltre, la facoltà di aumentare il capitale sociale e/o di emettere obbligazioni convertibili, entrambi 
eventualmente anche cum warrant (aventi le caratteristiche sopra descritte), ovvero di emettere warrant (aventi 
le caratteristiche sopra descritte), se del caso da aggiudicare insieme a obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 
2410 del Codice Civile, potrà altresì consentire alla Società di mantenere nel tempo un corretto rapporto tra 
mezzi propri e mezzi di terzi. 

Le risorse reperite con l’eventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre che alle strategie 
di crescita sopra ricordate, anche alla valorizzazione degli investimenti esistenti nonché, più in generale, 
al soddisfacimento di esigenze finanziarie che dovessero manifestarsi nel quinquennio successivo alla data 
della deliberazione assembleare di approvazione.  

 

  



 
 

7 
 

3. CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE E RAPPORTO DI 
ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI E DEL PREZZO DI EMISSIONE E DEL 
RAPPORTO DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI, CON O 
SENZA WARRANT 

Le nuove azioni e/o le obbligazioni convertibili di nuova emissione, come anche i warrant eventualmente 
abbinati, saranno offerti al prezzo che verrà di volta in volta stabilito dal Consiglio di Amministrazione, posto 
in ogni caso che i warrant potranno essere assegnati gratuitamente, se del caso anche non in abbinamento 
con azioni e/o obbligazioni convertibili di nuova emissione. 

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire in opzione agli azionisti della Società, il 
Consiglio di Amministrazione determinerà il prezzo di emissione delle nuove azioni liberamente, tenendo 
in considerazione il solo obbligo di emettere le azioni ad un prezzo almeno pari al relativo valore nominale 
(pari, allo stato, ad Euro 0,20 per azione). Il rapporto di assegnazione in opzione conseguirà 
automaticamente al numero di azioni e/o di obbligazioni convertibili che saranno emessi. 

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire a terzi, o al servizio della conversione di 
obbligazioni e/o all’esercizio di warrant, con esclusione del diritto di opzione, nel determinare il prezzo di 
emissione delle nuove azioni, come anche nel determinare il rapporto di conversione delle obbligazioni e 
il rapporto di esercizio dei warrant, il Consiglio di Amministrazione dovrà tenere conto, tra l'altro, oltre che 
del valore nominale delle azioni della Società, anche del valore del patrimonio netto e delle condizioni dei 
mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo dell'operazione, dei corsi di borsa, nonché 
dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili, fermi 
restando le formalità e i limiti di cui ai commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell'art. 2441 del Codice Civile, ove 
applicabili. 

*** 

I criteri e le motivazioni illustrati fissano principi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovrà attenersi 
nell'esercizio di ciascuna Delega, in particolare per individuare i soggetti ai quali offrire gli strumenti 
finanziari eventualmente emessi ai sensi dei commi 4, primo periodo, e/o 5 e 6 dell'art. 2441 del Codice 
Civile, fermo restando l'obbligo di illustrare con apposita relazione le ragioni dell'esclusione o della 
limitazione del diritto di opzione, in conformità a quanto previsto dal comma 6 dell'art. 2441 del Codice 
Civile, ove applicabile. 

 

4. DURATA DELLA DELEGA E TEMPI DI ESERCIZIO  

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine massimo di legge di cinque anni a 
decorrere dalla data della delibera assembleare e di stabilire che possa essere esercitata in una o più volte. 

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della stessa, ai sensi dell'art. 2443 e/o dell’art. 2420-ter 
del Codice Civile, a seconda dei casi, nonché i termini e le condizioni delle eventuali emissioni dipenderanno 
dalle concrete opportunità che si presenteranno e verranno comunque prontamente comunicati al Mercato 
non appena saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione, ai sensi delle disposizioni normative e 
regolamentari di volta in volta vigenti. 

In caso di approvazione della presente proposta da parte dell'Assemblea, la Delega dovrà, in ogni caso, 
essere esercitata entro il termine del 22 aprile 2031, trascorso il quale la stessa verrà automaticamente meno. 

Gli aumenti di capitale sociale saranno scindibili, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2439, comma 2, del 
Codice Civile. 

 

5. AMMONTARE DELLA DELEGA 

Si propone di stabilire che l’ammontare della Delega sia pari, rispettivamente, a: (a) un ammontare nominale 
massimo di Euro 624.173,80 quanto alla facoltà di aumentare il capitale sociale mediante emissione di massime 
n. 3.120.869 azioni ordinarie con facoltà del Consiglio di amministrazione di stabilire l’eventuale sovrapprezzo 
(cfr. Delega sub (i), (iv) e (v)); e/o (b) un ammontare massimo di Euro 250.000.000,00 quanto alla facoltà di 
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emettere obbligazioni convertibili (cfr. Delega sub (ii)), fermo restando quanto previsto al precedente 
Paragrafo 3, il tutto in ogni caso considerando che la somma dell'ammontare nominale degli aumenti di capitale 
deliberati nell'esercizio della delega sub (i) e dell'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio 
della conversione delle obbligazioni convertibili emesse nell'esercizio della delega sub (ii) non potrà in ogni 
caso eccedere l'importo massimo complessivo nominale di Euro 624.173,80. 

 

6. GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE  

Le azioni di nuova emissione daranno ai relativi sottoscrittori i medesimi diritti delle azioni ordinarie Newron 
Pharmaceuticals attualmente in circolazione. In particolare, le azioni emesse nell’ambito degli aumenti di 
capitale sociale (anche ad esito della conversione delle obbligazioni e/o dei warrant) saranno azioni ordinarie 
Newron, con valore nominale pari ad Euro 0,20 cadauna (salve modifiche pro tempore del valore nominale 
delle azioni), ed avranno godimento pari a quello delle azioni ordinarie Newron in circolazione alla data di 
emissione delle nuove azioni.  

 

7. MODIFICA DELL'ART. 6 DELLO STATUTO SOCIALE  

Di seguito è illustrata la modifica che si propone di apportare al testo dell’art. 6 dello Statuto sociale. 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 23 aprile 2026 ha deliberato di delegare al Consiglio di 
Amministrazione le seguenti facoltà: 

(i) Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o più volte, 
anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro il 22 aprile 2031, per un ammontare 
nominale massimo di Euro 624.173,80, con facoltà di stabilire l'eventuale sovrapprezzo, mediante emissione 
di azioni ordinarie, eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione, a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili della società eventualmente 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione) da offrire in 
opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, anche al servizio: 

(1) dell’esercizio dei suddetti warrant; e/o 

(2) di warrant (che diano diritto a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni convertibili della società anche 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, e anche di nuova emissione) aggiudicati 
autonomamente e/o, se del caso, insieme ad azioni e/o ad obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 2410 del 
Codice Civile e/o a obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter 
del Codice Civile, ivi comprese le obbligazioni convertibili emesse in esercizio della delega di cui al successivo 
punto (ii); 

(ii) Ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, di emettere obbligazioni convertibili, entro il 22 aprile 2031, 
eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di Amministrazione, a 
ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili eventualmente emesse dal Consiglio stesso in 
esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione), in una o più volte, anche in via scindibile, 
da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, per un ammontare massimo 
di Euro 250.000.000,00 (duecentocinquanta milioni), con facoltà di deliberare l’aumento di capitale, in via 
scindibile, a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili per massimi nominali Euro 624.173,80. 

In ogni caso, la somma dell'ammontare nominale degli aumenti di capitale deliberati nell'esercizio della 
delega sub (i) e dell'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio della conversione delle 
obbligazioni convertibili emesse nell'esercizio della delega sub (ii) non potrà in ogni caso eccedere l'importo 
massimo complessivo nominale di Euro 624.173,80. 

I destinatari dell’aumento di capitale e delle obbligazioni convertibili sono quelli indicati nella relazione degli 
amministratori predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile; i beni suscettibili di conferimento in natura 
sono parimenti quelli indicati nella relazione medesima.” 



 
 

9 
 

 

8. EFFETTI ECONOMICO-PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL'OPERAZIONE, 
EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E DILUIZIONE  

In sede di esecuzione della Delega il Consiglio di Amministrazione darà adeguata informativa al Mercato 
in merito agli effetti economico-patrimoniali e finanziari dell'operazione di volta in volta interessata, nonché 
agli effetti sul valore unitario delle azioni e alla eventuale diluizione derivante dall'operazione. 

 

9. INSUSSISTENZA DEL DIRITTO DI RECESSO  

Si segnala che le deliberazioni proposte ai punti tre e quattro dell’ordine del giorno, parte straordinaria, 
dell’assemblea convocata per il giorno 23 aprile 2026 non ricadono in alcuna delle fattispecie di recesso ai 
sensi dello Statuto sociale e delle disposizioni normative e regolamentari applicabili. 

 

10. PROPOSTA DI DELIBERAZIONE  

Si riporta di seguito la proposta di deliberazione concernente i punti tre e quattro all’ordine del giorno 
dell’assemblea convocata in data 23 aprile 2026: 

“L’Assemblea degli azionisti Newron Pharmaceuticals S.p.A., riunitasi in sede straordinaria in data 23 aprile 
2026 

(i) preso atto della “Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e delle proposte ivi contenute;  

delibera 

1. di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del Codice Civile, 
rispettivamente, la facoltà di aumentare in una o più volte il capitale sociale e/o emettere in una o più volte 
obbligazioni convertibili e/o warrant, nei termini e alle condizioni di cui alla citata “Relazione illustrativa del 
Consiglio di Amministrazione” e, in particolare: 

(i) Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o più volte, 
anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro il 22 aprile 2031, per un ammontare 
nominale massimo di Euro 624.173,80, con facoltà di stabilire l'eventuale sovrapprezzo, mediante emissione 
di azioni ordinarie, eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione, a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili della società eventualmente 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione) da offrire in 
opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, anche al servizio: 

(1) dell’esercizio dei suddetti warrant; e/o 

(2) di warrant (che diano diritto a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni convertibili della società anche 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, e anche di nuova emissione) aggiudicati 
autonomamente e/o, se del caso, insieme ad azioni e/o ad obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 2410 del 
Codice Civile e/o a obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter 
del Codice Civile, ivi comprese le obbligazioni convertibili emesse in esercizio della delega di cui al successivo 
punto (ii); 

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione è altresì conferito ogni potere 
per (a) fissare, per ogni singola tranche, i destinatari, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo 
dell’eventuale sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie eventualmente cum warrant da emettersi di 
volta in volta, fermi i limiti di cui all’art. 2438 e/o al comma quinto dell’art. 2346 del Codice Civile; (b) 
stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Società; (c) stabilire il numero, le 
modalità, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica (incluso il rapporto di 
aggiudicazione e, ove del caso, l’eventuale prezzo di esercizio) e il relativo regolamento dei warrant 
eventualmente emessi in esercizio della presente delega; (d) porre in essere tutte le attività necessarie od 
opportune al fine di addivenire alla quotazione degli strumenti finanziari emessi nell’esercizio della presente 
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delega in mercati regolamentati o non regolamentati italiani o esteri, da esercitare a propria discrezione per 
tutta la durata degli stessi, tenuto conto delle condizioni di mercato; nonché (e) dare esecuzione alle deleghe 
e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti 
e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. 

(ii) Ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, di emettere obbligazioni convertibili, entro il 22 aprile 2031, 
eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di Amministrazione, a 
ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili eventualmente emesse dal Consiglio stesso in 
esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione), in una o più volte, anche in via scindibile, 
da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, per un ammontare massimo 
di Euro 250.000.000,00 (duecentocinquanta milioni), con facoltà di deliberare l’aumento di capitale, in via 
scindibile, a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili per massimi nominali Euro 624.173,80. 

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione è altresì conferito ogni potere 
per (a) fissare, per ogni singola tranche, i destinatari, il numero, il prezzo unitario di emissione e il godimento 
delle obbligazioni convertibili (eventualmente anche cum warrant aventi le caratteristiche di cui sopra) 
emesse, nonché il numero delle azioni al servizio della conversione o dell’esercizio delle stesse; (b) stabilire 
le modalità, i termini e le condizioni di conversione o di esercizio (incluso il rapporto di aggiudicazione e di 
conversione e così il prezzo di esercizio, ivi compreso l'eventuale sovrapprezzo delle azioni a tal fine 
eventualmente da emettersi), nonché ogni altra caratteristica e il relativo regolamento di tali obbligazioni 
convertibili (eventualmente anche cum warrant aventi le caratteristiche di cui sopra); (c) stabilire il numero, 
le modalità, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica (incluso il rapporto di 
aggiudicazione e di conversione e, ove del caso, l’eventuale prezzo di esercizio, ivi compreso l'eventuale 
sovrapprezzo delle azioni a tal fine eventualmente da emettersi) e il relativo regolamento dei warrant 
eventualmente abbinati alle obbligazioni in questione; (d) porre in essere ogni attività necessaria od 
opportuna al fine di addivenire alla quotazione degli strumenti finanziari emessi nell’esercizio della presente 
delega in mercati regolamentati o non regolamentati italiani o esteri, da esercitare a propria discrezione per 
tutta la durata delle stesse, tenuto conto delle condizioni di mercato; nonché (e) dare esecuzione alle deleghe 
e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti 
e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie. 

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in esecuzione delle deleghe che precedono ai 
sensi degli artt. 2443 e/o 2420-ter del Codice Civile il Consiglio di Amministrazione dovrà attenersi ai seguenti 
criteri. 

(A) Il prezzo di emissione, incluso anche l’eventuale sovrapprezzo, delle nuove azioni ordinarie da emettersi 
- in una o più volte - in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (o a ciascuna sua 
tranche), anche al servizio di eventuali warrant e/o della conversione delle obbligazioni convertibili 
(eventualmente anche cum warrant) emesse in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice 
Civile (o a ciascuna loro tranche), sarà determinato dal Consiglio di Amministrazione, tenuto conto, tra 
l’altro, del patrimonio netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo 
dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo Newron Pharmaceuticals S.p.A., nonché dell’applicazione di un 
eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili, fermi restando le formalità e i limiti 
di cui all’art. 2441, commi 5 e 6 del Codice Civile, ove applicabili. 

(B) Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, e/o 5 e 6 del Codice Civile il diritto 
di opzione potrà essere escluso o limitato quando tale esclusione o limitazione appaia necessaria per 
l’interesse societario, restando inteso che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, 
del Codice Civile, in virtù del richiamo di cui all’art. 2443, comma 1, del Codice Civile: 

(1) l’esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell’art. 2441 del Codice Civile 
potrà avere luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano liberate, eventualmente anche 
nell’ambito di operazioni di M&A strategico, mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di 
azienda, aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attività ricomprese nell’oggetto 
sociale della Società, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non, e/o di altri beni 
ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali per il perseguimento dell’oggetto sociale; 
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(2) l’esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del Codice Civile 
potranno avere luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a 
soggetti qualificati, quali banche, enti, società finanziarie e fondi di investimento, e/o investitori e/o partners 
strategici, e/o operatori che svolgano attività analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle di 
Newron Pharmaceuticals e/o aventi oggetto analogo o affine a quello della Società o comunque funzionali 
allo sviluppo dell'attività di quest'ultima e/o a servizio della quotazione delle azioni ordinarie (o altri dei 
predetti strumenti finanziari) della società sul NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di 
negoziazione) e/o altri soggetti sottoscrittori che possano concorrere, per linee interne ovvero per linee 
esterne, alla realizzazione di piani industriali e progetti di Newron. 

In ogni caso, la somma dell'ammontare nominale degli aumenti di capitale deliberati nell'esercizio della 
delega sub (i) e dell'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio della conversione delle 
obbligazioni convertibili emesse nell'esercizio della delega sub (ii) non potrà in ogni caso eccedere l'importo 
massimo complessivo nominale di Euro 624.173,80. 

2. conseguentemente, di modificare l’art. 6 dello Statuto sociale inserendo, dopo il [●] comma il comma di 
seguito riportato: 

“L’Assemblea riunitasi in sede straordinaria in data 23 aprile 2026 ha deliberato di delegare al Consiglio di 
Amministrazione le seguenti facoltà: 

(i) Ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o più volte, 
anche in via scindibile ai sensi dell’articolo 2439 del Codice Civile, entro il 22 aprile 2031, per un ammontare 
nominale massimo di Euro 624.173,80, con facoltà di stabilire l'eventuale sovrapprezzo, mediante emissione 
di azioni ordinarie, eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di 
Amministrazione, a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili della società eventualmente 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione) da offrire in 
opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di opzione ai 
sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, anche al servizio: 

(1) dell’esercizio dei suddetti warrant; e/o 

(2) di warrant (che diano diritto a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni convertibili della società anche 
emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, a pagamento, e anche di nuova emissione) aggiudicati 
autonomamente e/o, se del caso, insieme ad azioni e/o ad obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 2410 del 
Codice Civile e/o a obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter 
del Codice Civile, ivi comprese le obbligazioni convertibili emesse in esercizio della delega di cui al successivo 
punto (ii); 

(ii) Ai sensi dell’art. 2420-ter del Codice Civile, di emettere obbligazioni convertibili, entro il 22 aprile 2031, 
eventualmente anche cum warrant (che diano diritto, a discrezione del Consiglio di Amministrazione, a 
ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni anche convertibili eventualmente emesse dal Consiglio stesso in 
esercizio di una delega, a pagamento, anche di nuova emissione), in una o più volte, anche in via scindibile, 
da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione - in tutto o in parte - del diritto di 
opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 del Codice Civile, per un ammontare massimo 
di Euro 250.000.000,00 (duecentocinquanta milioni), con facoltà di deliberare l’aumento di capitale, in via 
scindibile, a servizio della conversione delle obbligazioni convertibili per massimi nominali Euro 624.173,80. 

In ogni caso, la somma dell'ammontare nominale degli aumenti di capitale deliberati nell'esercizio della 
delega sub (i) e dell'ammontare nominale dell'aumento di capitale al servizio della conversione delle 
obbligazioni convertibili emesse nell'esercizio della delega sub (ii) non potrà in ogni caso eccedere l'importo 
massimo complessivo nominale di Euro 624.173,80. 

I destinatari dell’aumento di capitale e delle obbligazioni convertibili sono quelli indicati nella relazione degli 
amministratori predisposta ai sensi dell’art. 2441, Codice Civile; i beni suscettibili di conferimento in natura 
sono parimenti quelli indicati nella relazione medesima.” 

3. di approvare la creazione di American Depository Shares e la relativa quotazione sul NYSE, sul NASDAQ 
e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche over the counter (OTC), nell’ambito degli Stati Uniti 
d’America, conferendo all’organo amministrativo, con facoltà di subdelega, nei limiti di legge ogni necessario 
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potere per dare attuazione alla prospettata operazione di creazione di American Depository Shares e di 
relativa ammissione alle negoziazioni, con tutte le facoltà occorrenti per il compimento di ogni necessario od 
opportuno atto, ivi incluse la facoltà di individuare il mercato e le modalità migliori per l’istituzione di tali 
strumenti, il prezzo e la relativa quotazione, la sottoscrizione di tutta la documentazione necessaria o anche 
solo opportuna e/o propedeutica all'operazione, nonché per definire le modalità e i termini dell’operazione 
stessa, ivi inclusi i rapporti con i consulenti e le istituzioni che assistono la Società in tale processo nonché 
con le competenti autorità degli Stati Uniti d’America, e, più in generale, porre comunque in essere quanto 
necessario, o solo opportuno per il buon esito dell'operazione nel suo complesso, con esclusione soltanto delle 
attività per le quali la legge prevede inderogabilmente competenza assembleare;  

4. di approvare la quotazione NYSE, sul NASDAQ e/o su altro mercato (o sistema di negoziazione), anche 
over the counter (OTC), delle azioni ordinarie Newron nell’ambito degli Stati Uniti d’America; 

5. di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e all’Amministratore Delegato 
pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro ed anche per mezzo di speciali procuratori all’uopo nominati, 
ferma la natura collegiale dell’esercizio delle deleghe ai sensi degli artt. 2443 e 2420-ter del codice civile, 
ogni più ampio potere senza esclusione alcuna, necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere che 
precedono ed esercitare le facoltà oggetto delle stesse, nonché apportare ai deliberati assembleari ogni 
modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorità 
competente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese, in rappresentanza della Società”. 

*** 

Bresso, 24 marzo 2026 

Per il Consiglio di Amministrazione 

L’Amministratore Delegato 

Stefan Weber 

 

________________________ 
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